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CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS CON EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 1. ENTIDAD REPORTANTE

Cardif Colombia Seguros Generales S. A. en adelante “La Compafiia” es una sociedad
andnima, de naturaleza juridica privada, constituida de acuerdo con la ley colombiana y
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera, entidad que mediante
Resolucién No. 2349 del 27 de diciembre de 2007 autorizd su constitucion hecho que se
formaliz6 mediante Escritura Publica 00050 del 14 de enero de 2008 otorgada en la Notaria 16
de Bogota, D.C. Su duracién esta prevista hasta enero de 2108, mediante Resolucién Nimero
0697 del 30 de abril de 2008, la Superintendencia Financiera expidi6 la licencia de
funcionamiento. Su domicilio principal es Bogota, D.C, en la Carrera 7 No. 75 - 66 pisos 8 al 10
y su Casa Matriz es el reconocido grupo empresarial BNP PARIBAS, siendo sus accionistas
principales las compafilas BNP Paribas Cardif y Cardif Assurances Risques Divers, quienes
cotizan sus instrumentos de patrimonio en las principales bolsas de valores del mundo.

El objeto social de la Compafiia es la celebracion de contratos de seguro y reaseguro en
general, bajo los términos, modalidades y ramos facultados expresamente por la ley y las
autoridades competentes. En desarrollo de su objeto social, la Compafiia podra desarrollar
todas las operaciones autorizadas a las compafias aseguradoras, en los términos establecidos
en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, la Ley 45 de 1990, la Ley 795 de 2003 y
cualquier otra norma que resulte aplicable a compafiias aseguradoras.

Cardif Colombia Seguros Generales opera sin sucursales ni agencias.
Nota 2. BASES DE PREPARACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2615 de 2015 y los Decretos 2420 y 2496 del 2015 se
actualiza el marco normativo para los preparadores de la informacién financiera que hacen parte
del Grupo | a partir el 1 de Enero de 2016, estableciendo como Marco Normativo las NIIF, NIC, las
Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y el Marco Conceptual para la informacién
financiera, emitidas al espafiol al 1 de Enero de 2014 por el Concejo de Normas Internacionales de
contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su aplicacion a través de los decretos
reglamentarios.

Excepciones:

« Lano aplicacion de la NIC 39 y la NIIF 9 en relacion con la cartera de créditos y su deterioro, la
clasificacion y valoracion de inversiones, cuentas para las cuales se continuaran aplicando las
normas establecidas por la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera.

e La no aplicacién de la NIIF 4 en relacién con el tratamiento de las reservas técnicas
catastroficas para el ramo de terremoto, las reservas de desviacién de siniestralidad y la reserva
de insuficiencia de activos, las cuales también se continuaran calculando segun las normas de
la Superintendencia Financiera.

« La no realizacién del ajuste que se pueda presentar como consecuencia de la prueba de la
adecuacion de los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de la NIIF 4, para cuyo propésito
se continuaran aplicando los periodos de transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013
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» El Congreso Nacional expidi6 la Ley 1739 de 2014 que impuso a las Compafiias el gravamen al impuesto a
la riqueza y establecid la causacién opcional de dicho impuesto con cargo al patrimonio o con cargo al
estado de resultados.

La aplicacion parcial de las normas NIIF es mandatorio a partir del 1 de enero de 2014. Los ultimos Estados
Financieros individuales de la Compafiia de Seguros que fueron emitidos bajos los principios colombianos
anteriores de acuerdo con el marco normativo de la Superintendencia Financiera para compafiias aseguradoras
fueron los emitidos al 31 de diciembre de 2014."

2.2. Periodo contable

El Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Flujo de Efectivo, y el Estado de
Cambios en el Patrimonio cubren el periodo contable por el afios terminado el 31 de diciembre de 2016
comparativo con el afio terminado al 31 de diciembre de 2015.

2.3. Bases de medicién

La Compafiia presenta los Estados Financieros Individuales y estos han sido preparados sobre la base del
modelo de costo, excepto para algunos activos financieros que han sido registrados por su valor razonable con
efecto en resultados.

2.4. Grado de Redondeo

Los Estados Financieros y las notas se expresan en miles de pesos, su aproximacion se lleva a la unidad de mil
superior con cero decimales. Lo anterior no aplica a la utilidad neta por accién y al nimero de acciones, estos
son presentados sin ningun nivel de aproximacién y por su cantidad exacta.

2.5. Estados Financieros

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. presenta un juego completo de Estados Financieros el cual
comprende:

2.5.1. Estado de Situacion Financiera al Final del  periodo

Presentado con distincion entre partidas corrientes y no corrientes, el cual presenta los activos y pasivos
atendiendo a su realizacion.

2.5.2. Estado de Resultados y Otro Resultado Integr  al del Periodo

Presentado de acuerdo con la funcion de la Compafiia el cual inicia con el resultado de las operaciones técnicas
de seguros y luego las operaciones administrativas y financieras, finalmente separando el resultado del periodo
del resultado integral.

2.5.3. Estado de Flujo de Efectivo, Efectivo y Equi  valentes de Efectivo

Esta presentado usando el método indirecto el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos
netos, partida que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas
de pago diferido y causaciones, asi como las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con el flujos de
efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion.
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2.5.4. Estado de Cambios en el Patrimonio

Presenta los principales cambios por cada componente del patrimonio de los accionistas, incluyendo el desglose
del otro resultado integral.

2.5.5. Notas

Estan presentadas como parte integral de los estados financieros mencionados en la presente nota, con
informacion explicativa comparativa.

2.6. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de los Estados Financieros de Cardif Colombia Seguros Generales S.A.
es el peso colombiano, debido a que los valores recibidos por venta de seguros son en un 99% generados
dentro del territorio Colombiano y devengados en pesos Colombianos.

2.7. Cambios Normativos
2.7.1 NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La versién
completa de esta NIIF se publicé en julio 2015. Sustituye la guia recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion y
valoracién de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de valoracion variado y
establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros: costo amortizado, valor
razonable con cambios en otro resultado global y valor razonable con cambios en resultados. La base de
clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se
valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en otro resultado global no reciclable. Ahora hay un nuevo modelo de pérdidas de crédito
esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos financieros
no hubo cambios en la clasificacion y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de
crédito propio en otro resultado global, para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados.
La NIIF 9 refleja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser
altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una
relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo
qgue la entidad usa en realidad para su gestién del riesgo. La documentacidon contemporanea sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venia preparando bajo la NIC 39. La norma entra en vigor para ejercicios
contables que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcidén anticipada. La Compafia se
encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma.

2.7.2 NIC 12 " Impuesto a las ganancias"

Cuando una entidad evalla si los beneficios imponibles estaran disponibles contra los cuales puede utilizar una
diferencia temporal deducible, considera si la ley fiscal restringe las fuentes de los beneficios imponibles contra
los que puede efectuar deducciones. Si la legislacién fiscal no impone restricciones, una entidad evalla una
diferencia temporal deducible en combinacién con todas sus otras diferencias temporarias deducibles.
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2.7.3 NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Activida des Reguladas”

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2015, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan involucradas en actividades con
precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por
ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos
(momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF
puedan seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacion de precios segun los requerimientos de
PCGA anteriores, sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados
financieros bajo NIIF no debe aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a partir del 1 de enero de 2016 y se
permite la aplicacion anticipada. La Compafiia ha realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

2.7.4 Madificaciéon de NIC 19 “Beneficios a los Empl  eados”

Contribuciones de empleados a planes de prestacion definida. La modificacién se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del costo del servicio en el mismo periodo en que se pagan si se
cumplen ciertos requisitos. Las modificaciones seran efectivas para los periodos que se inicien a partir del 1 de
febrero de 2015. La Compafiia se encuentra en proceso de analisis del posible impacto de la adopcién de estas
modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los resultados
del periodo y la posicion financiera cuando dicho pronunciamiento sea requerido obligatoriamente o permitido en
Colombia.

2.7.5 Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en A sociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”

Emitida en septiembre 2014, resuelve las inconsistencias actuales entre la NIIF 10 y la NIC 28 en cuanto al
reconocimiento de ventas o contribuciones en activos no monetarios que hace un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos. La ganancia o pérdida de la transaccion sera reconocida por el inversor si los activos no
monetarios transferidos constituyen un “negocio” tal como es definido en la NIIF 3 - Combinacién de negocios.
Estas modificaciones entran en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2016, su
adopcion anticipada es permitida y son de aplicacion prospectiva. La Compafiia no consolida los estados
financieros por lo cual no aplica para hacer revelacion.

2.7.6 Madificacién a la NIC 32 “Instrumentos Financ  ieros: Presentacion”

"Se emitieron enmiendas a la NIC 32 (Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros) que
proporcionan aclaraciones sobre los requerimientos para compensar Instrumentos Financieros. Este proyecto
conjunto entre IASB y FASB tenia por objeto abordar las diferencias en sus respectivas normas de contabilidad
en relacién con la compensacion de instrumentos financieros.

El proyecto de modificaciéon de la NIC 32 se centrd en cuatro areas principales:

» El significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion
e Laaplicacién y liquidacion de la realizacion simultanea.
» La compensacion de los montos de garantias.

» Launidad de cuenta para la aplicacién de los requisitos de compensacion.
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Las modificaciones a la NIC 32 son efectivas desde los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2014. Sin embargo, los nuevos requisitos de revelaciéon de compensacioén son efectivos para los periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero del 2013 y los periodos intermedios dentro de esos periodos
anuales."
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2.7.7 Modificaciones a la NIC 36 “Deterioro del Val or de los Activos”

Modificacion emitida en mayo de 2013. Como consecuencia de la emision de la NIIF 13, el IASB decidio
modificar la NIC 36 requiriendo revelaciones adicionales para aquellos activos deteriorados, cuyo valor
recuperable sea su valor razonable, menos los costos de venta. Con base en lo expuesto, La Compafiia debera
revelar el nivel de jerarquia de valor razonable, las técnicas de valoracidn utilizadas y las hip6tesis utilizadas por
la gerencia para la determinacion de los valores razonables, menos los costos de venta. Los cambios a la NIC
36 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales que se iniciaron a partir de enero
de 2014. La Compaiia se encuentra en proceso de andlisis del posible impacto de la adopciéon de estas
modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los resultados
del periodo y la posicion financiera cuando dicho pronunciamiento sea requerido obligatoriamente o permitido en
Colombia.

2.7.8 Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos Fina  ncieros: Reconocimiento y Medicién”

"Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender la contabilidad de
coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos
criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacién retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales
gue se iniciaron a partir de enero de 2014. La Compafiia se encuentra en proceso de analisis del posible
impacto de la adopcion de estas modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto
significativo sobre los resultados del periodo y la posicidn financiera cuando dicho pronunciamiento sea
requerido obligatoriamente o permitido en Colombia."

2.7.9 CINIIF 21 “Gravamenes”

Emitida en mayo de 2013. Esta es una interpretacion de la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes”. La NIC 37 establece los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requisito por el que la entidad tiene la obligacién presente como resultado de un evento pasado (conocido como
un hecho generador de obligaciones). La interpretacion aclara que el suceso que genera la obligacion que da
lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la actividad que produce el pago del gravamen
en el periodo siguiente a la generacion del ingreso de la mencionada actividad. Lo que significa en este caso
gue la generacién de ingresos en el periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion
presente. Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014.
La Compafiia se encuentra en proceso de analisis del posible impacto de la adopcién de estas modificaciones a
la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los resultados del periodo y la
posicion financiera cuando dicho pronunciamiento sea requerido obligatoriamente o permitido en Colombia.
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2.7.10 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos ¢ on clientes”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2015, es una nueva norma que es
aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de
seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC
18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su aplicacion es efectiva a
partir del 1 de enero de 2018 y se permite la aplicacion anticipada.

2.7.11 NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 3 8 - “Activos intangibles”

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacién siendo el patron esperado del
consumo de los beneficios econdémicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas
en mayo de 2015, el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacién
de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo
generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El
IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo de
los beneficios econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser
rebatida en ciertas circunstancias limitadas.

2.7.12 NIC 7 "Estado de flujos de efectivo"
La enmienda requiere la divulgacion de: Cambios en los flujos de efectivo de financiamiento, cambios derivados
de la obtencion o pérdida de control, cambios en los tipos de cambio, cambios en los valores justos, y otros

cambios.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2015

Norma Objeto de la modificacion
NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos Cambios en los métodos de disposicion.
para la Venta y Operaciones Discontinuadas
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién|Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF

a Revelar 7 a los estados financieros intermedios
condensados.
NIC 19 Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: emision en un mercado

regional.
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Normatividad de Superintendencia Financiera

Ley 1314 de 2009 Regula los principios y las normas de contabilidad e informacién financier y de
aseguramiento de inforamcion aceptados en Colombia.

Decreto 4946 de 2011 Dicta disposiciones en materia del ejercicio de de la aplicacioin voluntaria de las normas
internacionales de contabilidad e informacion financiera.

Decreto 3048 de 2011 Crea la Comision intersectorial de Normas de Contabilidad, de Informacién Fiannciera 'y de
Aseguramiento de la Informacion.

Decreto 2706 de 2012 Reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo de la informacién
financiera para las microempresas.

Decreto 2784 de 2012 Reglamenta la Ley 1314 de 2019 sobre el marco técnico normativo para los preparadores
de informacion financier que conforman el Grupo 1.

Decreto 1851 de 2013 Reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normative para los preparadores

de informacion financier que se clasifican en el literal a) del paragrafo del art+iculo 10 del
Decreto 2784 de 2012 y que hacen parte del Grupo 1.

Decreto 3019 de 2016 Modifica el Marco Técnico Normativo de Informacién Financiera para las microempresas,
anexo al decreto 2706 de 2012.

Decreto 3022 de 2013 Reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normative para los preparadores
de informacion financiera que conforman el Grupo 2.

Decreto 3023 de 2013 Modifica parcialmente el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadors de la informacion financier que conforman el Grupo 1 contenido en el anexo
del decreto 2784 de 2012.

Decreto 3024 de 2013 Modifica del decreto 2784 de 2012 y se dictan otras disposiciones.

Resolucién 033 de 2012 Dicta disposiciones en materia del ejercicio de aplicacién voluntaria de las normas
internacionales de informacion financiera — NIIF, por parte de las empresas sujetas al
ambito de aplicacién del regimen de contabilidad publica.

Resolucién 0743 de 2013 de la Incorpora el regimen de contabilidad publica, el marco normative aplicable para algunas
Contaduria General de la Nacién empresas sujetras a su ambito y se dictan otras disposiciones.
Circular Externa 038 de 2013 Imparte instrucciones frente al proceso de implementacion de las Normas de Informacion

Financiera - NIF.

Carta Circular 14 de 2012 Solicita informacion sobre los avances en el proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionacionales de Informacién Financiera y Contabilidad (NIIF / NIC) y el impacto de
las mismas.

Carta Circular 44 de 2012 Informa aspectos relacionados con el proceso de convergencia hacia las Normas

Internacionacionales de Contabilidad e Informacion Financiera (NIC/NIIF) Estandares de
Auditoria y Aseguramiento de la Informacion Financiera (NIA).

Carta Circular 47 de 2012 Solicita informacion sobre los avances en el proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionacionales de Informacion Financiera y Aseguramiento de la Informacion.

Carta Circular 112 de 2013 Solicita informacion sobre avances en el proceso de convergencia hacia las Normas de
Informacion Financiera - NIF por parte de las entidades que hacen parte del Grupo 1.
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2.7.13 Nuevas normas, modificaciones e interpretaci  ones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigla s en inglés) que aun no han sido
incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
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Durante el afio 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros se ha emitido una nueva normay
se han incluido modificaciones a las NIIF, que podrian llegar a ser incorporadas al marco normativo colombiano,
a saber:

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacién e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de
contabilizacion para los arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos y pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo
valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a
usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para hacer
pagos por el arrendamiento. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos. Por consiguiente, un arrendador continuara clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizara esos dos tipos de
arrendamientos de forma diferente. La NIIF 16 se aplica a periodos de presentacién anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacion inicial
de la NIIF 16. La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia
de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Cambios en la Fecha de Vigencia de las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 para diferir de forma indefinida la
fecha de vigencia de Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto que se
emitid6 en septiembre de 2015, pendiente del resultado del proyecto de investigacién del Consejo sobre
contabilizacion del patrimonio. El diferimiento esta vigente desde el momento de su publicacion.

2.8. Cambios en politicas contables, cambios en est  imaciones y errores

La Compafiia no ha efectuado ajustes en las politicas y tampoco ha efectuado alguna correccion por error en
informacion presentada en periodos anteriores que obliguen a la Compafiia a hacer re expresién de los mismos
de manera retroactiva y no presenta cambios contables que revelar en la preparacion de los Estados
Financieros.

2.9. Cuando una entidad no aplique un requerimiento establecido en NIIF

La Compafia ha aplicado los requerimientos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para la elaboracion de los Estados Financieros, con la excepcién de aquellos casos para los
cuales la Superintendencia Financiera de Colombia ha normado un tratamiento y/o presentacion distintos a los
establecidos en NIIF, en cuyo caso priman estas.
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Nota 3. POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de consolidacién

La Compafiia Cardif Colombia Seguros Generales S.A., al 31 de diciembre de 2016, no posee filiales ni
entidades de cometido especifico, sobre las cuales posea control y por tanto no debe efectuar consolidacién con
ninguna entidad.

3.2. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de balance
son re expresados a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la
moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el
costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Los activos y pasivos ho monetarios denominados en monedas extranjeras y son valorizados al valor razonable,
son re expresados a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la re-expresion son reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversién de un pasivo financiero designado como
cobertura de la inversién neta en una operacién en el extranjero o coberturas de flujo de efectivo calificadas,
estos son reconocidas directamente en otro resultado integral. Las partidas no monetarias que son valorizadas
al costo histérico en una moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio a la fecha de la transaccién.

3.3. Combinacion de negocios

Cardif Colombia Seguros Generales S.A., al 31 de Diciembre de 2016, no tuvo ninguna transaccion y/o suceso
que cumpla con la definicion de combinacion de negocio.

3.4. Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos.
3.5. Instrumentos financieros - Activos financieros de inversién

Los Instrumentos Financieros son cualquier contrato que den lugar a un activo financiero en una entidad e
incluyen las inversiones adquiridas por la compafiia con la finalidad de mantener una reserva de liquidez, o
para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, buscando siempre a su vez generar una mayor
rentabilidad para los accionistas, incluyen las inversiones adquiridas por la Compafiia con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, o para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias,
buscando en ambos casos a su vez generar una mayor rentabilidad para los accionistas.
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Mediante el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014, se modific6 entre otras, las excepciones para los
estados financieros individuales y separados de los establecimientos de crédito y aseguradoras, asi como de los
preparadores de informacién financiera previstos en el literal b) del paragrafo 1 del articulo del Decreto 2784 de
2012, y en ese sentido, exceptud la aplicacién de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacidn con la clasificacion y
valoracién de las inversiones.
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3.5.1. Clasificacion
3.5.1.1. Inversiones Negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion que ha
sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

"Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de pensiones
obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por entidades del régimen de prima media y
patrimonios autonomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la seguridad social,
tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y
550 de 1999, o demas normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.”

3.5.1.2. Inversiones para Mantener Hasta el Vencimi  ento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general, cualquier
tipo de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencion. El proposito
de mantener la inversién corresponde a la intencién positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado monetario
(operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Republica, la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de
contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacién, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

3.5.1.3. Inversiones Disponibles para la Venta
De acuerdo a la circular externa No. 33 emitida por la SFC en noviembre 22 de 2013, son inversiones

disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen
como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento.
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"Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en
una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacién. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de transferencia
temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones."

BNP PARIBAS
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3.5.2. Medicién
3.5.2.1. Medicién al valor razonable

La valoracion de las inversiones en titulos de deuda se efectia en forma diaria, registrando sus resultados con
la misma frecuencia, teniendo en cuenta la clasificacion de la inversion.

Para establecer el valor razonable, la Compafiia obtiene precios suministrados por el proveedor de precios
Infovalmer, el cual esta debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, quien nos
suministra los datos con base en la informacion obtenida de las transacciones que se realizan en la Bolsa de
Valores de Colombia y en los mercados financieros interbancarios. El valor razonable para este tipo de
inversiones es Nivel I.

Las inversiones clasificadas como negociables asi como las disponibles para la venta, su valor se calcula de
acuerdo con la metodologia de valor razonable.

3.5.2.2. Medicién al costo amortizado

Para titulos de deuda los cuales la Compaiiia tiene el propdsito de mantener hasta el vencimiento, se valoran en
forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra, sobre la base de
un afio de 365 dias.

3.5.3. Contabilizacion de las inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia deberan
valorarse a valor razonable, a TIR o variacion patrimonial, segun corresponda, de acuerdo con lo sefialado en el
presente capitulo. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor razonable de las
inversiones, se realizard a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de
conformidad con las siguientes disposiciones:

3.5.3.1. Inversiones para Mantener Hasta el Vencimi  ento

"La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de Inversiones a Costo
Amortizado y la actualizacion del valor presente de esta clase de inversiones se debe registrar como un mayor
valor de la inversion, afectando los resultados del periodo."

3.5.3.2. Inversiones Disponibles para la Venta

3.5.3.2.1. Titulos y/o Valores de Deuda

"a. Contabilizacion del cambio en el valor presente. La diferencia entre el valor presente del dia de valoracion y

el inmediatamente anterior, se debe registrar como un mayor valor de la inversién con abono a las cuentas
de resultados.
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Ajuste al valor razonable. La diferencia que exista entre el valor razonable de dichas inversiones, y el valor
presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas
No Realizadas (ORI).".

b.

3.5.3. Deterioro (provisiones) o pérdidas por Calif  icacion de Riesgo de Emisor

De acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera, circular 034 emitida en diciembre de 2015 se
deben constituir provisiones por deterioro de las inversiones clasificadas por niveles de riesgo de acuerdo con la
siguiente metodologia:

3.5.4. Titulos y/o Valores de Emisiones o Emisores
Entidad

que Cuenten con Calificaciones Externas a la

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
LARGO PLAZO % CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+ B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 5Y6 Cero (0)

Para la determinacion del deterioro o la pérdida de valor sobre depoésitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento, respecto de las
cuales se pueda establecer un valor razonable, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho
precio."

3.5.5. Titulos y/o Valores de Emisiones o Emisores  no Calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar el deterioro de los titulos y/o valores de emisiones
0 emisores no calificados.

A B C D E
Normal Acepiable Apreciable Significaivo Incobrable
Corresponde a emisiones que

Caracteristicas

Provisiones

Cumplen con los #minos
pactados en el valor o fulo y
Cuenian con una adecuada
capacidad de pago de capital
e iniereses.

presentan faciores de
incerijumbre que podrian
afectar la capacidad de seguir
cumpliendo adecuadamenie
con los servicios de la deuda.
Asi mismo, sus ectados
financieros y demas
informacién disponible,
presenian debiidades que
pueden afectar su siuacion
financiera.

Corresponde a emisiones que
presentan aka o media
probabilidad de incumpiimienio
en el pago oporiuno de capial
e inizreses. De igual forma,
sus estados fnancieros y
demas informacion disponible,
muestran deficiencias en su
siuacion fnanciera que
compromeden la recuperacion
de la inversion.

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los Erminos
pactados en &l fule, asi como
sus estados financieros y
demas informacidn disponible
presenian defciencias
aceniuadas en su siuacidn
financiera, de suerie que la
probabilidad de recuperar la
inversidn es akamente dudosa

Emisores que de acuerdo con
sus estades financeros y
demas informacién dizponible
e esfima que lainversion es
incobratie.

No procede.

Bl valor neto no puede ser
superior al ochenia por cienio
(80%)) del cosio de
adquiskidn, valor nominal neto

El valor nefo no puede ser
superior al sesenia por cenio

El valor neio no puede ser
superior al cuarenia por cienio

El valor de esias inversiones

o (60%) del cosio de (40%) del cosio de Se provisiona en su folalidad.
te las amanzacones dquisicin adquisioén
efecuadas hasia la fecha de an ’ . ’
valoracion
dora

3.6. Deterioro Cuentas por cobrar actividad asegura

"El deterioro de las cuentas por cobrar de la Actividad aseguradora, se calculara de acuerdo al modelo propio
desarrollado en la compafiia que tuvo en cuenta el historial de pago de los clientes de Cardif Colombia Seguros

Generales S.A. Los criterios utilizados para el desarrollo de este modelo fueron las siguientes:

(a). Los acuerdos de nivel de servicios, en lo relacionado con recaudo de cartera con los socios.
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(b). El historial de pagos de los clientes

(c). El' modelo se apertura en dos frentes que corresponden a la modalidad de recaudo grupal e individual asi:"

Grupal-Reaseguro TPA, reaseguro pure (excepto Bogota reaseguro pure):

0 Dias A 60 Dias 0%
61 Dias A 120 Dias 50%
Mayor a 120 Dias 100%

Grupal-Reaseguro PuroBogota:

0 Dias A 120 Dias 0%
121 Dias A 180 Dias 50%

Mayor a 180 dias 100%

Individual:

0 Dias A 90 Dias 0%
91 Dias A 180 Dias 50%

Mayor a 180 dias 100%

Nota: Revisar nota 5.5. Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio — SARC.

3.7. Equipos y Depreciacion

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconocera un elemento de Equipos, como activo si y solo si:

Sea probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y

El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Se consideraran elementos de Equipos, aquellos bienes tangibles muebles y/o inmuebles, depreciables y no
depreciables, adquiridos o construidos por la Compafiia para la prestacion de servicios, o administracion del
negocio, de los que la Compafiia espera la generacion de beneficios econémicos futuros, es decir la generacion
de ingresos de las actividades ordinarias que provienen de la venta de productos o servicios o el ahorro de
costos en el proceso productivo.

3.7.1 Medicién

En Cardif Colombia Seguros Generales S.A., la medicién de los equipos se realiza en dos momentos: La
medicion inicial y la medicién posterior.
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3.7.1.1. Medicion Inicial
Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconoce los elementos que cumplan con las caracteristicas de
equipos al costo, el cual comprende:

El precio de compra, incluye los costos de importacion e impuestos no deducibles (Ej. Impuesto a las ventas),
honorarios y reembolsos, costos de instalacion y montaje.

Las estimaciones iniciales de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

Cualquier otro costo directamente atribuible para llevar al activo en condiciones de uso, como costo de personal
directamente y Unicamente dedicado a proyectos de construcciones o adquisicion de elementos de equipos.

Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior.

Los costos de instalacién y montaje.

3.7.1.2. Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial de los Equipos, el grupo BNP PARIBAS y en consecuencia Cardif
Colombia Seguros Generales S.A ha decido no acoger el modelo de revaluacién, seleccionando el método del
costo para todos los elementos de equipos de la Compafiia.

3.7.2. Método de Depreciacion

El método de depreciacion utilizado refleja el patrén con el cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econémicos futuros del activo. Cardif Colombia Seguros Generales S.A., realiza la

depreciacién de los Equipos utilizando el método de linea recta.

Teniendo en cuenta la siguiente vida util:

Elementos de Propiedad y Equipo Vida atil
Equipa, Muebles y Enseres de oficina 5
Equipo de Computo 5
Vehiculos 5
Mejoras en propiedades tomadas en arrendamiento 5

Cardif Colombia Seguros Generales S.A revisard la vida Gtil de todos los Equipos, por lo menos al final de cada
ejercicio econémico. La Comparniia reconocerd los efectos de cambios en la vida Util estimada prospectivamente,
durante la vida remanente del activo (cambios en estimaciones), salvo que en afios anteriores la vida util fuese
mal estimada y no se realiz6 la actualizacion de las vidas Utiles de manera adecuada, sera una correccion de
errores con aplicacién retroactiva.
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En cada cierre contable, la Compafiia analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe
tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto
de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Compaiiia
estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

3.8. Contratos de arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcion inicial también son clasificados en arrendamientos
financieros u operativos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiguen como financieros se incluyen en el
balance como propiedades planta y equipo de uso propio o como propiedades de inversion segln su objeto y se
contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultaneamente por un valor igual al valor razonable del
bien recibido en arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este
fuera menor.

El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implicita en
el contrato de arrendamiento, Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe reconocido
como activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra de la
misma forma que éstos. Si el contrato de arrendamiento es clasificado como operativo no se registra en el
balance y los arriendos pagados se llevan a resultados cuando se causan.

3.9. Activos Intangibles

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. considera activos intangibles aquellos bienes que carecen de
apariencia fisica adquiridos o formados por la Compafia para la producciéon y comercializacién de bienes y la
prestacion de servicios, o administracion del negocio, principalmente las licencias de programas de computador
y seguros teniendo en cuenta que:

e Su medicion se realizara por el costo

» Se capitalizaran los costos de desarrollo Gnicamente.

* Amortizacion del intangible en la vida util técnicamente determinada.

» Revision de la vida util por lo menos al cierre de cada periodo.

* Inclusidn de la vida (til con base a la vida de acuerdo al tiempo de uso estimado del activo

Un activo intangible se reconoce si, y solo si:

(a) es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compaiiia evalu6 la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipétesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdémicas que existiran durante la vida util del activo.
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Cardif Colombia Seguros Generales S.A ., establece las vidas (tiles para sus activos intangibles de acuerdo a
la vigencia de las licencias y se clasifica de en las siguientes categorias:

BNP PARIBAS
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Activo Intangible Vida Util
Licencia — Software 8 aros
Licencia — Software 3-5 afios
Licencia — Software Menos de 1 afo
Otros activos Intangibles Tiempo de uso estimado del
activo

3.10. Pasivos financieros

Los pasivos financieros definidos en la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar. Cardif Colombia Seguros Generales S.A determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, para la medicion posterior seran contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a
resultados como gastos financieros. Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien
con la intencion de recolocarlos de nuevo).

3.11. Beneficios a Empleados

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconoce en sus Estados Financieros un pago como beneficios a
empleados asi:

a) Un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de beneficios a los empleados a pagar en el
futuro; y

b) Un gasto cuando la entidad consume el beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el
empleado a cambio de los beneficios a los empleados.

c) Cardif Colombia tiene principalmente los beneficios de ley a corto plazo

En cuanto a beneficio de largo plazo, beneficios post empleo y beneficios de terminacién del contrato laboral
con los empleados, la Compafiia no tiene este tipo de beneficios.

3.12. Impuestos
3.12.1. Impuesto a las Ganancias Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los valores que se
espera recuperar o pagar de o a la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para calcular dichos importes fueron las contenidas en el estatuto tributario y sus
respectivos decretos reglamentarios y/o modificatorios. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

3.12.2. Impuesto a las Ganancias Diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles, Los activos
por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y por la compensacion
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futura de créditos fiscales (perdidas no compensadas y/o excesos de renta

presuntiva) no utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
esos créditos fiscales. Para efectos de la recuperacion de estos créditos fiscales, la Compaiiia estima que los
mismos se recuperaran a una tasa del 40%, en atencion a que las diferencias temporarias estimadas sobre este
concepto se revertiran en el afio 2016.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

3.12.3. Impuesto a la Riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidio la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza para ser
pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $ 1.000 millones el cual se
liquida como se describe en la nota de impuestos. Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia
tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del patrimonio o como un gasto
del periodo. La Compafiia ha decidido contabilizar en el gasto en el mes de Enero del 2015 la primera cuota de
las tres exigidas por la ley. Asi las cosas en Enero del 2016 se contabilizé el valor correspondiente al afio 2016
con cargo a resultados y se paga la primera y la segunda cuota; para el afio 2017 se contabilizara lo
correspondiente al afio 2017 y se pagara la tercera y la cuarta cuota. Ver nota 15- Impuesto a la riqueza.

3.13. Operaciones de seguros

Cardif Colombia como compafiia aseguradora emite pélizas en diferentes ramos que son contratos de seguros,
en el que una de las partes acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte, acordando compensar al
tenedor si ocurre un evento futuro incierto que afecta de forma adversa al tenedor de seguro. Los contratos de
seguros son clasificados en dos categorias dependiendo de la duracién de la cobertura del riesgo en contratos
de seguros de corto y largo plazo.

La Compaifiia tiene la obligacion de constituir y ajustar mensualmente en sus estados financieros los pasivos
correspondientes a sus reservas técnicas de conformidad con las reglas establecidas en el Decreto 2973 de
2013, las cuales deben estar acordes con el nivel y la naturaleza de los riesgos asumidos y niveles
patrimoniales adecuados que salvaguarden su solvencia y garanticen los intereses de tomadores y asegurados.
Estas reservas se registran por su valor bruto es decir, sin descontar la parte a cargo del reasegurador.

Al cierre del ejercicio la compafiia tiene constituidos los siguientes tipos de pasivos por concepto de sus
reservas técnicas como entidad aseguradora:
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3.13.1. Reserva de Riesgos en Curso

Esta reserva se constituye para el cumplimiento de las obligaciones futuras derivadas de los compromisos
asumidos en las pélizas vigentes a la fecha de calculo, y estd compuesta por la reserva de prima no devengada
y la reserva por insuficiencia de primas:

Reserva de prima no devengada:

Corresponde a la porcion de la prima que, a la fecha de célculo no ha sido ganada por el asegurador, es decir
representa la porcion de las primas emitidas de las pdlizas vigentes y de las primas emitidas de las pélizas con
inicio de vigencia futura, descontados los gastos de expedicion, correspondiente al tiempo no corrido del riesgo.

La reserva de prima no devengada se calcula pdéliza a péliza, como el producto de la prima emitida menos los
gastos de expedicion, por la fraccion de riesgo no corrido a la fecha de calculo, y la misma tiene como finalidad
distribuir el ingreso de la compafia en funcion del periodo de tiempo en que estard expuesta al riesgo
asegurado, ajustando el resultado de la aseguradora al asignar la utilidad al periodo en el que se gand la prima,
independientemente de cuando fue emitida.

Para las pdlizas cuya vigencia es inferior o igual a un mes, se constituye una reserve equivalente como minimo
al 50% de la prima o cotizacion emitida mensualmente neta de gastos de expedicion.

Reserva por insuficiencia de primas:

La reserva por insuficiencia de primas complementara la reserva de prima no devengada, en la medida en que
la prima no resulte suficiente para cubrir el riesgo en curso y los gastos no causados.

La reserva técnica de insuficiencia de primas, complementa la reserva de prima no devengada, en los casos en
los cuales los egresos del ramo no alcanzan a ser cubiertos por los ingresos del mismo. La metodologia
considera el calculo y reajuste mensual, sobre datos de los dos Ultimos afios, con base en el porcentaje
resultante de la diferencia entre los ingresos y egresos, dividido por las primas devengadas, este porcentaje de
insuficiencia se aplica al saldo de la reserva de la prima no devengada a la fecha de célculo.

3.13.2. Reserva de Siniestros Pendientes

Las reservas de siniestros pendientes son un pasivo constituido para reflejar el costo estimado de siniestros que
han ocurrido y no han sido pagados; y para garantizar la cobertura de los no avisados, a la fecha de célculo. La
reserva de siniestros pendientes esta compuesta por la reserva de siniestros avisados y la reserva de siniestros
ocurridos no avisados.

Reserva de siniestros avisados:

Esta reserva se constituye como la mejor estimacion técnica del costo de los siniestros, e incluye los costos en
que se incurre para atender la reclamacioén, y demas gastos asociados a la fecha de célculo de esta reserva. Se
liberara en funcion de los pagos realizados, la reduccidon del valor del siniestro, por desistimientos y
prescripciones.

Reserva de siniestros ocurridos no avisados:
La reserva de siniestros ocurridos no avisados representa una estimacion del monto de recursos que debe

destinar la entidad aseguradora para atender los futuros pagos tanto de los siniestros no avisados como los no
suficientemente avisados a la fecha de céalculo de esta reserva.
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La reserva de siniestros ocurridos no avisados es la reserva IBNR y comprende la estimacién conjunta de los
siniestros ocurridos no avisados y ocurridos no suficientemente avisados, como lo indica el articulo 2.31.4.4.7
del decreto 2973 de 2013
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3.14. Contratos de Seguros

Un contrato de seguros es el acuerdo por el cual una de las partes, el asegurador, se obliga a cubrir un dafio o
a pagar una suma de dinero a la otra parte, tomador, al verificarse la eventualidad prevista en el contrato, a
cambio del pago de un precio, denominado prima, por el tomador. Estos contratos se registran al ingreso por el
valor de la prima contra una cuenta por cobrar al asegurado. Via reserva de riesgo en curso se constituye al
resultado la parte no devengada, de acuerdo con la fecha de vigencia de la pdliza con cargo a un pasivo por el
mismo valor el cual se va amortizando a través del tiempo.

Los costos de contratos de reaseguros no proporcionales se registran como otros activos con abono a la cuenta
corriente del reasegurador y se amortizan con cargo a resultados por el método de linea recta durante la
vigencia del contrato de reaseguro.

La Compafiia no compensa:

» Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros relacionados; o
* Ingresos o gastos de contratos de seguros.

3.15. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el
gue se informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, evaluado de forma racional, o
para transferirla a un tercero en esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

3.16. Ingresos de actividades ordinarias

La compaifiia registra los ingresos en resultados por el sistema de causacion, los ingresos procedentes de la
actividad aseguradora se reconocen en el momento en que se expiden las pélizas respectivas y los de primas
aceptadas en reaseguro, en el momento de recibir el correspondiente estado de cuentas de las aseguradores.
El ingreso por primas emitidas se reduce por las cancelaciones y/o anulaciones de pdlizas; para los ingresos por
venta de Soat la Camara de Compensacion del Soat registra contablemente de acuerdo con la liquidacién
mensual producida por FASECOLDA afectando la cuenta de primas emitidas como un valor negativo
denominadas “primas cedidas en camara de compensacion del SOAT” de acuerdo al instructivo de la
Superintendencia Financiera de Colombia en circular Externa Nro. 010 de Mayo 31 de 2011.

3.17. Gastos
La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma tal

que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion), independiente
del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).
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Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o

terceros directamente relacionados con la actividad de seguros. También se incluyen aquellos costos que
aunque no estén directamente relacionados con la actividad de seguros son un elemento esencial en ellos.

Los reclamos de seguros contemplan todos los valores pagados en relacién con los reclamos por siniestros en
el afio y los cambios en las provisiones de seguros, de acuerdo con NIIF 4, neto de las recuperaciones por
reaseguro.

Los gastos administrativos y de adquisicion incluyen las comisiones de adquisicidn, otros costos de adquisicion
y otros costos relacionados con contratos de seguros. Los gastos generales, gastos de personal y gastos
administrativos son llevados como otros costos. Los demas gastos incluyen otros costos de seguros,
provisiones, ganancias y pérdidas en moneda extranjera, deterioro y depreciacion de propiedad, planta y equipo
gue no se haya asignado en otra cuenta de gastos y amortizaciéon de intangibles.

El gasto por impuesto de renta incluye el impuesto de renta corriente, ajustes de afos anteriores, impuesto
diferido y todo lo relacionado con impuesto de renta. El gasto se reconoce de acuerdo a las normas tributarias
aplicables al afio gravable.

3.18. Otros Ingresos y Gastos

Los otros ingresos y gastos que tiene la Compariia diferentes de los originados en inversiones y actividades de
seguros se registran por el sistema de base de acumulacion (devengo).

3.19. Segmentos de Operacién

Cardif Colombia Seguros Generales no presenta a la junta directiva la informacion financiera discriminada por
segmentos de operacion, esta se presenta de acuerdo a lo que se transmite al regulador que cumple con el
marco normativo contable vigente en Colombia.

Nota 4. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES.

La preparacion de los estados financieros de la compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Los juicios y
estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los Estados Financieros Individuales.

4.1. Hipotesis de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros de la Compafiia han sido elaborados bajo la hipétesis de negocio en marcha. La
gerencia de Cardif Colombia Seguros Generales S.A estima que en sus operaciones y proyecciones no existen
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la Compafiia continle con sus operaciones normales durante el afio 2017.
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4.2. Inversiones

La gerencia aplica juicios en evaluar si en los estados financieros las inversiones en titulos de deuda y
patrimoniales pueden ser categorizados como negociables, disponibles para la venta y en el caso de los titulos
de deuda hasta su vencimiento teniendo en cuenta en particular su modelo de negocio para gestionar los
activos financieros y si cumplen las condiciones para que dichos activos financieros puedan ser incluidos en
cada categoria. Dado que el objetivo principal de las inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. es
el cubrimiento de las reservas técnicas para los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia, se requiere que el valor de nuestros activos financieros representados en inversiones sea medido de
manera muy precisa y pueda faciimente ser negociada para adquirir flujo de caja, por esta razon las
inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. se clasifican como negociables.

4.3. Deterioro de Activos Financieros

La Compafia regularmente revisa su portafolio de activos financieros para evaluar su deterioro; en la
determinacion de si un deterioro debe ser registrado con cargo a los resultados del afio la gerencia hace juicios
en cuanto a determinar si hay un dato observable que indica una disminucion en el flujo de caja estimado del
portafolio de activos financieros. Esta evidencia puede incluir datos indicando que ha habido un cambio adverso
en el comportamiento de los deudores y constituye las provisiones de acuerdo con los parametros establecidos
en modelo propio desarrollado en la compafiia el cual se describe en la nota 3.6.

4.4. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de situaciéon
financiera no surjan de mercados activos, sus valores razonables se determinan mediante la utilizaciéon de
técnicas de valoracion, incluyendo el modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es posible, los datos de
los que se nutren estos modelos se toman de mercados observables. Pero cuando no es asi, se requiere un
grado de juicio discrecional para determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de
datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios en las suposiciones
relacionadas con estos factores podrian afectar los importes de los valores razonables informados para los
instrumentos financieros. Ver nota 6 Medicién del valor razonable.

El valor razonable se determina de la siguiente manera:

En el caso de activos financieros que cotizan en un mercado activo, el valor razonable es la cotizacién al final
del ultimo dia de transacciones en el mercado (Nivel 1 en la jerarquia del valor razonable). Se entiende que hay
mercado activo cuando las transacciones de los activos y pasivos ocurren con frecuencia y en un volumen
suficiente para proporcionar informacién para fijar los precios en un negocio en marcha.

Si el mercado del instrumento financiero no es activo, el valor razonable se determina usando técnicas de
valoracién que permitan establecer el precio al que el instrumento se hubiese vendido o transferido en una
transaccion ordenada, en la fecha de la medicién.

Las técnicas de valuacidon usan, si estan disponibles, precios de transacciones recientes en un ambiente de
mercado normal si las condiciones del mercado no han cambiado significativamente, o por el valor razonable de
instrumentos financieros con caracteristicas similares, sin considerar parametros subjetivos (Nivel 2 en la
jerarquia del valor razonable).



¥ CARDIF

En caso que no haya transacciones recientes o instrumentos financieros con caracteristicas similares
observables; se deben utilizar flujos de caja descontados. Al estimar el valor razonable se maximiza el uso de
informacion del mercado y se confia lo menos posible en los datos propios de la entidad. Las técnicas de
valuacion incorporan todos los factores que participantes en el mercado considerarian al establecer los precios,
tales como curvas de rendimiento de tasas de interés libre de riesgo, parametros capaces de medir el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez y otros riesgos. Si no hay datos observables o estos necesitan ajustes significativos,
las técnicas de valuacidon usan modelos internos de valuacién que se basan en supuestos y estimados internos
(Nivel 3 en la jerarquia del valor razonable).
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4.5 Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido

El impuesto a la renta se determina con base en la renta liquida imponible o a la renta presuntiva segun las
normas tributarias vigentes. Y se reconoce el efecto de los impuestos diferidos originados en diferencias
temporarias, pérdidas tributarias, y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de
activos y pasivos.

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia de la Compafiia estima que las partidas del impuesto sobre la renta
diferido activo serian recuperables en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras. La Compafiia
determina el valor del impuesto sobre la renta diferido activo recuperable al final de cada afio fiscal.

4.6. Pasivos por Contratos de Seguros

Como caracter general las estimaciones e hip6tesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en cada momento.
Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estimacion en un periodo determinado,
su efecto se aplicara en ese periodo en forma prospectiva. La principal hipotesis esta basada en el
comportamiento y desarrollo de los siniestros, utilizando la frecuencia y costos de los mismos de los ultimos
ejercicios.

Asimismo, se tienen en cuenta en las estimaciones hipotesis sobre los tipos de interés, retrasos en el pago de
siniestros y cualquier otro factor externo que pudiera afectar tales estimaciones. Las hipotesis estan basadas en
la mejor estimacion posible en el momento de la emision de los contratos. No obstante, en el caso de que se
pusiera de manifiesto una insuficiencia demostrada, se constituirian las provisiones necesarias para cubrirla.

La estimacién de los pasivos finales que surgen de los reclamos hechos por los clientes de la Compaiiia bajo
contratos de seguros es el estimado contable mas critico. Hay varias fuentes de incertidumbre que necesitan ser
consideradas en el estimado del pasivo que la Compafiia pagara finalmente por tales reclamos. De acuerdo con
las normas de la Superintendencia dichos pasivos estan divididos en pasivos por siniestros avisado por liquidar
y de siniestros incurridos pero no reportados todavia al corte de los estados financieros a la Compairiia "IBNR".

4.6.1. Reserva de Siniestros Avisados

La reserva de siniestros pendientes esta compuesta por las siguientes reservas dependiendo de la condicion del
siniestro:

i). Notificados No Admitidos (NBNA)
ii). En Curso de Pago (ICOP)
i). Notificados No Admitidos (NBNA)

Esta reserva corresponde a una estimacion del beneficio a ser pagado por los siniestros reportados a la
Compaiiia pero ain no admitidos.

La reserva se calcula de la siguiente manera:
El monto a indemnizar correspondera al valor esperado de cuotas a indemnizar que estipula el plan. Dicho valor

esperado se obtiene multiplicando el beneficio por la probabilidad de que el asegurado permanezca en la
situacion de siniestro.
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experiencia histérica y se actualiza trimestralmente.

Esta reserva se constituye en el momento en que se reporta el siniestro y se comprueba que tiene cobertura.

ii). En Curso de Pago (ICOP)

Esta reserva corresponde a la estimacién de los beneficios pendientes por pagar para los siniestros ya
reportados, aceptados y en curso de pago.

La reserva se calcula de la siguiente manera:

El monto residual a indemnizar correspondera al valor esperado de cuotas a indemnizar que estipula el plan.
Dicho valor esperado se obtiene multiplicando el beneficio por la probabilidad de que el asegurado permanezca

en la situacion de siniestro, dado que ha permanecido en siniestros durante n meses.

Esta reserva se estipula una vez que se establece que el siniestro notificado no admitido tiene razén de ser
(esto es, cumple con las condiciones para proceder a la indemnizacién) y se cuantifica su monto.

4.6.2. Reserva de Siniestros no Avisados (IBNR)

Cardif Colombia Seguros Generales cuenta con cuatro metodologias para el céalculo de la reserva de IBNR.
Todas corresponden a metodologias sustentadas en la literatura actuarial.

a) Chain Ladder / DFM: método de calculo que se basa en la evolucidn histérica de los siniestros reportados

b) Borknhuetter-Ferguson / Bornhuetter-Ferguson with predictors: método de célculo que se basa en la
evolucion histérica de los siniestros reportados mas la evolucion de la exposicion del portafolio.

c) Experience Loss Ratio: método de calculo en el que se utiliza una tasa de siniestralidad madura observada
d) Ex-ante Loss Ratio método de calculo en el que se utiliza una tasa de siniestralidad basada en las bases

técnicas de la cotizacion del producto.La Compafia cuenta con el siguiente Arbol de decisiéon para elegir la
metodologia para el calculo de IBNR:
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Nota 5. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Por disposicion de casa matriz y obedeciendo las practicas regionales, en 2016 la gestion de Riesgos
Financieros se desprende de la Gerencia de Control Permanente y de Cumplimiento, pasando a ser parte
integral de la Gerencia de Actuaria. Esta gestion se basa en la administracion integral de los riesgos financieros
con el soporte respectivo de cada uno de los duefios de procesos y otras areas especificas que por su
naturaleza estan plenamente involucradas.

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. cuenta con varias instancias en las cuales participa la Alta Gerencia y
cuyo objetivo es la presentacién de iniciativas de gestion y administracion de riesgos inherentes a la operacion,
la definicion de planes de accion, el establecimiento de funciones y cualquier otra variable que modifique la
gestion integral de riesgos financieros, presentando las mismas para la respectiva aprobacion de la Junta
Directiva.

Los riesgos financieros gestionados en la compafiia son: Riesgo de Seguros, Riesgo de Mercado, Riesgo de
Liquidez, Riesgo de Crédito y Contraparte, Riesgo de Insuficiencia de Reservas Técnicas; dicha exposicion y la
gestion realizada es informada periédicamente a la Junta Directiva y Alta Gerencia de Cardif Colombia Seguros
Generales S.A, con el objetivo de verificar la efectividad de las politicas y procesos de gestion, y en caso de ser
necesario definir los ajustes que se requieran.

A continuacién se presenta la administracion de riesgos en cada uno de los respectivos sistemas aplicables a la
Compafiia de acuerdo a la normatividad.
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5.1 Sistema de Administracion de Riesgos de Seguros - SEARS

La Superintendencia Financiera establecié que toda entidad aseguradora debe disefiar y adoptar su propio
Sistema Especial de Administracion de Riesgos de Seguros — SEARS que le permita efectuar una adecuada
gestion de los riesgos propios de su actividad.

En atencidon a lo anterior, la estructura organizacional de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. esta
disefiada para llevar a cabo una adecuada administracién de riesgos, de manera que exista independencia
entre la gerencia de riesgos, control interno y aquellas otras areas de control de operaciones. A su vez tiene
dependencia directa del primer nivel jerarquico de la compafiia y dependencia funcional de la Gerencia Regional
de control permanente. Lo anterior asegura y evita conflictos de interés y el cumplimiento con las mejores
practicas de control interno y administraciéon de riesgos.

Durante el afio 2016 la gestion adelantada respecto del SEARS, se concentré en las actividades descritas a
continuacion:

Riesgo de Crédito en Seguros

Sobre este riesgo y la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago o pago inoportuno de las obligaciones a
cargo de reaseguradores, asegurados, intermediarios de seguros y otras compafiias de seguros con las cuales
Cardif realiza operaciones de coaseguro es necesario comentar lo siguiente de acuerdo a cada uno de los
actores mencionados:

a. Reaseguradores:

Efectuada la labor de seleccién entre los reaseguradores contactados para contar con la cobertura catastrofica
para los riesgos de muerte e ITP, se seleccioné a Scor Global Life basicamente por la solidez financiera (riesgo
de contraparte limitado), el know-how, el servicio y las relaciones de largo plazo.

Con Scor Global Life se suscribieron tanto el contrato de XL (por evento) como el de WXL (por riesgo). El
primero se afectaria en caso que se presente afectacién de mas de dos vidas y la suma de los mismos supere
los $ 300 millones y el segundo se afectaria si se afecta algin asegurado cuya suma asegurada supere los
$150 millones (limite de retencidén de la compafia). Estos contratos tienen vigencia del 01 de Septiembre de
2016 a 31 de Agosto de 2017.

b. Asegurados:

Este riesgo se encuentra limitado pues en todos los negocios suscritos hasta la fecha se ha estipulado que
cuando haya mora en el pago de la prima, el contrato de seguro es terminado en forma automatica.

c. Intermediarios de seguros:

Las caracteristicas del esquema de negocios de Cardif Colombia llevan a que no se recurra a los intermediarios
tradicionales de seguros en los que los mismos recaudan las primas. En el modelo de operacion de Cardif
Colombia se establece contractualmente que la transferencia de primas la debe efectuar directamente por parte
del socio a Cardif Colombia.
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d. Coaseguro

En la actualidad Cardif Colombia solo cuenta con una operacion de Coaseguro con AXA Colpatria (programa
bancaseguros Scotiabank en Colombia), siendo esta entidad la lider, lo cual establece contractualmente que la
transferencia de primas la debe efectuar directamente AXA Colpatria a Cardif Colombia después de descontar
siniestros, comisiones y el costo del manejo del programa.

Riesgo de Mercado en Seguros

Sobre este riesgo es necesario aclarar que la Compafiia actualmente solo comercializa productos de proteccion
considerados de corto plazo los cuales no generan la necesidad de constituir reservas matematicas. Del mismo
modo, ninguno de los productos considera beneficios en funcién de la inflacion ni del rendimiento financiero de
los mercados.

Riesgos de Suscripcion

"Para minimizar la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de politicas y practicas inadecuadas
en el disefio de productos o en la colocacién de los mismos, Cardif Colombia Seguros Generales S.A. cuenta
con el gobierno actuarial y que incluye entre otros los siguientes aspectos:

a. Existen guias globales de productos en los que se definen las directrices a aplicar en términos de
condiciones del producto, suscripcién, limite de suscripcion, limites de beneficios, exclusiones y las demas
condiciones bajo las que se debe estructurar el producto. Cualquier variacién a estas condiciones debe
contar con la validacién y aprobacion del nivel jerarquico que cuente con las atribuciones suficientes para
aprobar la variacion.

b. Existen bases técnicas aprobadas por casa matriz en las que se estipulan las condiciones técnicas y las
tasas o tarifas a aplicar para cada producto. Al igual que en las guias, el poder utilizar tarifas diferentes a las
alli estipuladas requiere la validacion y aprobacion del nivel jerarquico superior. Las bases técnicas son
actualizadas periddicamente con el objetivo que se adapten a las condiciones de cada mercado.

c. A todas las propuestas de negocios se les efectia el calculo del IROE (acrénimo en inglés del término
"Internal Return on Equities™). Segun el valor que arroje se define la viabilidad del negocio en términos de
generacion de valor.

Riesgo de insuficiencia de reservas técnicas

La posibilidad que se presenten pérdidas como consecuencia de subestimacién en el calculo de las reservas
técnicas y/o de otras obligaciones contractuales como puede ser la participacién de utilidades se gestiona a
partir de la ejecucion de las siguientes actividades:

v' Una vez adelantado el calculo automatizado de las reservas técnicas por parte del area de Tecnologia se
realiza un proceso de revision por parte del area de Actuaria y en caso de presentarse diferencias
significativas se indaga la causa que las origina y se define el plan de acciéon que sea necesario. Como
resultado de este proceso, los calculos deben arrojar resultados similares.

v" La metodologia de calculo de reservas técnicas se encuentra debidamente documentada y ejemplificada.

v El calculo de la participacion de utilidades es adelantado por parte del area de actuaria y una vez efectuado
el mismo se aplica el principio de los cuatro ojos, es decir, revision dual.
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v Adicional a lo anterior, se garantiza el cumplimiento del nivel minimo de reservas manteniendo un portafolio
de inversion suficiente para cubrir las reservas técnicas obligatorias, y asi poder dar una respuesta oportuna
a los siniestros que se materialicen, como se presenta en el siguiente cuadro:

Portafolio Reservas Tecnicas por Ramo - Moneda Legal

Dic/15

COP Tecnicas COP Tecnicas
Accid Pers. 342 120 132,827 209 293 Accid Pers. 88 767 70,074 18,692
Vida Grupo 89,249 64,490 24,759 Vida Grupo 92,700 69378 23,322
Soat 47 839 33,735 14 105 Hurto y Desemp 216,882 105,047 111,835
Sustraccion 25813 22 035 3,879 50AT 59123 32 69[} 26433

Desemplea 97,315 93,623 3,692 Autos 23,028 23,028

602437 | 346709 | 255728 480,499 °T?189 203,310

Portafolio Reservas Tecnicas por Ramo - Moneda Extranjera

Ramo Portafolio Reservas Exceso Ramo Portafolio | Reservas Exceso
- COP Tecnicas = - coP Tecnicas =

Vida Grupo 2,104 2,044 60 Vida Grupo 341 83
Sustraccion 257 226 32 Hurto y Desemp 512

5.2. Sistema Administracion de Riesgo Operativo—S  ARO

Durante el 2016 la presidencia de la compaiiia velé por el cumplimiento efectivo de la aplicacién de las politicas
establecidas por la Junta Directiva en materia de administracién de riesgos de acuerdo con los procesos y
metodologias establecidas en el Sistema de Administracion de Riesgo Operacional — SARO.

Los proyectos desarrollados por la compafiia durante el afio, se les ha prestado el apoyo requerido para la
debida identificacion de los riesgos y su respectivo plan de mitigacion. Asi mismo se dio continuidad al
cumplimiento de los requerimientos establecidos en la regulacién expedida por la Superintendencia Financiera y
las politicas y gobiernos de gestién de riesgos definidos por Casa Matriz. Para estos proyectos fueron definidas
las matrices de riesgo y sus controles.

A través del Comité de Control Interno y de los Directorios mensuales se hizo seguimiento a los riesgos mas
importantes para la Compafiia. A partir de los riesgos identificados, se definieron los planes de accién
requeridos para su gestion. Con respecto al registro de eventos de riesgo operacional, del area de Control
Permanente llevd a cabo seguimiento permanente a los incidentes materializados y dio soporte a las diferentes
gerencias en la definicién de planes de accion, cada plan de accién tiene un responsable identificado y una
fecha esperada de implementacion.. Los incidentes que generaron pérdidas fueron registrados en las cuentas
contables designadas a Riesgo Operativo.

Se realiz6 la actualizacion del perfil de riesgo de la Compaiiia. La metodologia utilizada para la actualizacion del
perfil de riesgo incluye los riesgos genéricos definidos por casa matriz para cada uno de los procesos, los
incidentes de riesgo materializados, el concepto de los duefios de los procesos y los hallazgos de los entes de
control como Auditoria Externa. Adicionalmente, fueron identificadas las causas, consecuencias de cada riesgo
y los controles que permiten mitigarlos.
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5.3. Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT

BNP PARIBAS
*_

El SARLAFT, como sistema de administracion fue implementado por CARDIF Colombia para gestionar el riesgo
de LA/FT, se compone de etapas y elementos a través de los cuales se instrumenta de forma organizada y
metddica la administracion del riesgo de LA/FT en la entidad. El SARLAFT abarca todas las actividades en
desarrollo de su objeto social principal y prevee, ademas, procedimientos y metodologias para protejan a
CARDIF de ser utilizada en forma directa, es decir, a través de sus accionistas, administradores y vinculados,
como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia la realizacién de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

Durante el afio 2016 la compafiia en ejecucién del SARLAFT, ha realizado un plan de trabajo encaminado a dar
cumplimiento a los lineamientos sefialados por la Superintendencia Financiera de Colombia, en cuanto a las
Instrucciones Relativas a la Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiaciéon del Terrorismo
y a los lineamientos estipulados por el Grupo BNP Paribas.

El plan de trabajo desarrollado incluyé entre otras las siguientes actividades:

La Junta Directiva de Cardif Colombia reconoce la importancia de los programas de capacitacion, por esta razon
se realizan capacitaciones presenciales de induccién a nuevos funcionarios; Asi mismo se da cumplimiento a
las directrices de casa matriz sobre la realizacién del cursos virtuales en temas como Sanciones y Embargos
Financieros, Cédigo de Conducta y Sensibilizacién en Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo, entre otras de acuerdo con las funciones y responsabilidades de cada funcionario.

Actualmente se encuentra en proceso la actualizaciéon e implementacion de nuevos procedimientos y politicas
emitidos por el Grupo BNP dando cumplimiento al Gobierno Compliance. De igual manera; se implementaron
controles adicionales frente al riesgo de Sanciones Financieras al interior de la Compafiia en diferentes areas
expuestas a este riesgo.

El area de control interno y la revisoria fiscal a través de los programas de evaluacion, determinaron
oportunidades de mejora a partir de las cuales el Oficial de Cumplimiento determiné e implementé planes de
accion encaminados a tomar las acciones preventivas y correctivas para fortalecer el SARLAFT.

La Compafila ha aplicado el conocimiento integral de socios estratégicos, facilitadores de negocios,
proveedores core, empleados, beneficiarios terceros de los contratos de seguro celebrados, cumpliéndose de
esta manera con la normatividad vigente al respecto. Lo anterior efectuando los debidos controles frente a
Sanciones Financieras, Embargos Financieros, Conflictos de Interés y Corrupcion.

El Oficial de Cumplimiento presentd los informes trimestrales a la Junta Directiva, en los cuales se present6 la
gestion adelantada durante el periodo. La Junta Directiva emitié su pronunciamiento, el cual qued6 consignado
en las actas respectivas. Asi mismo, se presentaron los informes de consolidacion de operaciones de clientes
de acuerdo a los factores de riesgo definidos en la regulacion vigente; clientes, jurisdicciones, productos y
canales.

Al cierre del periodo, no se han presentado pronunciamientos o requerimientos por parte de los entes de control.
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5.4. Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM

Portafolio de Inversiones

La gestion del Portafolio de Inversiones de la Compafiia, sigue las directrices de Casa Matriz y la normatividad
local aplicable. Adicionalmente se tienen en cuenta los lineamientos definidos en las sesiones del Comité de
Inversiones, del Comité de Riesgo de Mercado y Liquidez y de la Junta Directiva.

En el dltimo afio, el Portafolio de Inversiones total de la Compafiia presento un crecimiento del 25%, al pasar de
$ 489.321.299 en Diciembre de 2015 a $ 611.204.056 en Diciembre de 2016.
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Con respecto a la composicion del portafolio de inversiones, durante el periodo analizado la participacion de los
TES paso de 42.82% para Diciembre de 2015 a 44.03% para Diciembre de 2016. El principal incremento se
presentd en CDT, que aumentaron su participacién en 16% para Diciembre de 2016 con respecto a Diciembre
de 2015. A lo largo del afio las inversiones en Bonos se redujeron en un total de 25%. Finalmente las
inversiones que se encuentran en recursos a la vista, se mantienen en promedio del 2% por las necesidades de
liguidez de la compafiia. Estas variaciones en la participacion de los instrumentos tienen como explicacién la
estrategia de inversion implementada y el spread de tasas.
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Informacién Cualitativa

Las operaciones de inversién de Capital y Reservas Técnicas de Cardif Colombia Seguros Generales, contintdan
tercerizadas a través del contrato de encargo fiduciario de inversion y administracion de dineros, firmado con
Corpbanca Investment Trust Colombia S.A. De esta forma, en el Sistema de Administracion de Riesgos de
Mercado SARM implementado, Corpbanca es quien se encarga de las actividades de Front Office y algunas
funciones especificas de Back Office, como la valoracion de inversiones, el registro de las operaciones en los
sistemas de negociacion de valores, la complementacion y cumplimiento de las mismas.

CARDIF Colombia Seguros Generales S.A., como compafiia vigilada por la SFC, en cumplimiento del marco
regulatorio y consciente de la necesidad de generar una cultura integral de gestion de riesgos, implementa el
Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado SARM, incluyendo politicas, procedimientos, metodologias,
mecanismos de seguimiento y control, funciones y responsabilidades aplicables en la gestion del riesgo de
mercado y las operaciones de tesoreria, de tal forma que se logre la adecuada identificacion, medicién, control y
monitoreo del riesgo de mercado al que se ve expuesta la Compafia en el desarrollo de sus actividades y
operaciones de tesoreria.

El portafolio de CARDIF Colombia Seguros Generales S.A. es un portafolio de Renta Fija con inversiones en
titulos emitidos por la Nacion en Pesos y en Délares (debido a que actualmente se estan emitiendo polizas en
dolares), Sector Financiero, Sector Real y Fondos de Inversion Colectiva, con calificaciones AAA y AA+ 0 su
equivalente en el corto plazo. Es asi como la compafia se encuentra expuesta a Riesgo de Tasa de Interés,
Riesgo de Tasa de Cambio y Riesgo de Fondos de Inversién Colectiva.

Para el cierre de 2016, el portafolio de Libre Inversidon de Cardif (es decir, el portafolio que no se encuentra
respaldando Reservas Técnicas) esta constituido solamente por inversiones en Fondos de Inversion Colectiva.

Durante el afio 2016 se consolidaron al interior de CARDIF Colombia Seguros Generales S.A. las actividades
relacionadas con el Sistema de Control Interno a través de Informes Diarios y Semanales de Mercado y
Portafolio dirigidos a los miembros del comité de Riesgo de Mercado y Liquidez (Incluido el Representante
Legal), Informes de Control de Movimientos sobre las Inversiones, Arqueos en DCV y Deceval, Control de
Valoracion a Precios de Mercado y TIR, Control Grabacion de Llamadas, Control Calculo del VaR, entre otros.

Adicionalmente, se implementaron mecanismos de control y seguimiento, como informes dirigidos a las partes
interesadas a nivel local, regional y de Casa Matriz. Durante este afio operd de forma mensual el Comité de
Riesgo de Mercado y Liquidez.

Informacién Cuantitativa (Exposicién al Riesgo)

El portafolio que respalda las Reservas Técnicas de Cardif Colombia Seguros Generales, como ya se mencioné
antes, se encuentra expuesto al Riesgo de Tasa de Interés y al Riesgo de Tasa de Cambio, mientras el
Portafolio de Libre Inversion, en la actualidad esta expuesto Unicamente al Riesgo de Fondos de Inversion
Colectiva.

El portafolio que respalda las Reservas Técnicas al cierre de 2016 asciende a $604.798.461, y esta conformado
por titulos de renta fija emitidos por la Nacién, Sector Financiero y Sector Real. Su Valor en Riesgo al cierre de
2016 fue de $6.989.974, que significd un incremento de 26% respecto al dato de diciembre de 2015 $5.537.319.
Este aumento es explicado por el aumento del Valor del Portafolio y su Duracion.

Tasa de Interés 6,855,379 5,488,680
Tasa de Cambio 134,596 48,638
Precio de Acciones - -
Carteras Colectivas - -
Valor en Riesgo Total 6,989,974 5,537,319

Por su parte, el portafolio de Libre Inversion al cierre de 2016 asciende a $6.406.595, y esta conformado
Unicamente por inversiones en Fondos de Inversion Colectiva. Su Valor en Riesgo al cierre de 2016 fue de
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$3.532, es decir, un incremento de 56% respecto al dato de diciembre de 2015 CARDIF

$2.266. Este aumento es explicado por el aumento del Valor Expuesto.

Fondos de Inversién Colectiva 3,532 2,266
Valor en Riesgo Total 3,532 2,266

Stress Testing y Andlisis de Sensibilidad

Dentro de la Gestion de Riesgos se contempla el andlisis y evaluacién de escenarios de Stress y analisis de
sensibilidad, con el fin de identificar posibles incumplimientos de politicas y proponer planes de contingencia
para enfrentar posibles situaciones extremas, asi:

Stress Testing: Con la metodologia para el calculo del VaR establecida por la SFC, en donde la duracion es
uno de los factores principales para el cambio en el Valor en Riesgo (VaR), se establecieron tres posibles
escenarios, estos escenarios modifican las condiciones generales del portafolio, cambiando su composicion por
tipo de inversion y modificando la duracion.

Escenario Descripcion VaR

10% FICs
>=40% en TES
1 % restante en otros titulos 7,020,973,629

Duracion Tabla 1

10% FICs
=100% en TES

2 Duracion de <=3 afios 17,464,643,685
Zona 2y 3 Tabla

3 Escenario 1y 2 18,144,665,259

Con estos escenarios la relacion VaR / Patrimonio Técnico queda de la siguiente forma:

m VaR | PT Max Polltlca

7,020,973,629 268,907,698,076 2.61%
2 17,464,643,685 268,907,698,076 6.49%
3 18,144,665,259 268,907,698,076 6.75%

Analisis de Sensibilidad:

Tasa de Interés: El analisis de sensibilidad para la Tasa de Interés se realiza teniendo en cuenta los cambios
que pueda sufrir el mercado por alteraciones en las tasas.

Método I: El primer andlisis se realiza afectando negativamente los resultados del portafolio alterando al alza las
tasas de interés en 50 puntos basicos y 100 puntos basicos. El objetivo sera determinar la afectacion sobre el
respaldo de las Reservas Técnicas.

Valor Portafolio 31/12/2016 Valor Portafolio 31/12 /2015
| Real | +50PB +100PB | Real | +50PB +100 PB

Valor Portafolio $ 604,798 $ 422,860 $ 240,921 $ 481,353 $ 328,094 $174,835
Variacion - ($ 181,939) ($363,877) - ($ 153,259) ($306,518)

$ 255,819 $73,881  ($108,058)  $210,849 $57,590 ($ 95,669)

Resultado: Para el cierre de diciembre de 2016, si las tasas de interés hubiesen sido 100 puntos basicos mas
altas con todas las otras variables constantes, el valor del portafolio habria disminuido en $ 363.877. Bajo este
escenario se presentaria un defecto sobre las Reservas Técnicas Totales de $108.058.

Método II: El segundo analisis se realiza afectando positivamente los resultados del portafolio alterando a la baja
las tasas de interés en 50 puntos basicos y 100 puntos basicos. De esta forma se evallan los resultados del
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Valor en Riesgo, y tendrd como objetivo determinar bajo estos supuestos el A CARDIF
comportamiento del indicador VaR/Patrimonio Técnico
Valor Portafolio 31/12 /2015
| Real | .50PB | -100PB | _Real | _50PB | _100PB |
VaR $ 6,990 $ 10,150 $13,311 $ 5,537 $8,252 $ 10,967
- $3,160 $6,321 - $2,715 $5,430

VaR / PT (Lim. 3.7%) 2.60% 3.77% 4.95% 2.24% 3.34% 4.43%

Resultado: Ante una caida en las tasas de interés de 50 puntos bésicos el VaR del portafolio aumentaria en
$3.160 con un indicador de 3.77%, mientras con una caida de 100 puntos basicos el VaR del portafolio
aumentaria en $6.321con un indicador de 4.95%. Como resultado, se observa que se incumpliria el limite de
VaR / Patrimonio Técnico (3.7%) para el cierre de 2016, en ambos escenarios.

Tasa de Cambio: El analisis de sensibilidad correspondiente al factor de tasa de cambio teniendo este factor
dentro del VaR total tiene una participacion del 1.93% a 31 de iciembre de 2016, y una posicion en ddlares de
USD 750.000, se realiza estimando al alza la TRM.

Método: Con una proyeccion de tasa de cambio para el cierre de 2017 de $ 3.500, siendo esta la mayor
estimacion de los analistas locales (fuente Banco de la Republica), se afecta la posicién expuesta en Moneda
Extranjera. El objetivo sera determinar la variacién sobre el VaR (producto del cambio de la exposicién) y validar
el cumplimiento del limite de VaR MEXxt / Patrimonio Técnico.

Posicion al 31/12/2015

| Real | Proyectado | _Real __[Projectado |
$786,922  $786922  $270,935  $270,935
$3,001 $3,500 $3,001 $ 3,500
$2,361 $2,754 $853 $948
5.70% 5.70% 5.70% 5.70%
$135 $157 $49 $54
- $22 - $5
0.05% 0.06% 0.02% 0.02%

Con una TRM de $3.500 el VaR de la posicién en délares hubiese incrementado en $22.000, producto del
aumento de la exposicion en $393.000. Sin embargo continua cumpliendo el limite del Indicador VaR ME/
Patrimonio Técnico establecido en 2.7% por la Junta Directiva.

5.5. Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio — SARC

Informacién Cualitativa

Fortaleciendo la gestion del Riesgo de Crédito y Cartera implementado por CARDIF Colombia Seguros
Generales S.A., durante lo corrido del afio 2016 se llevo a cabo la evaluacion del Riesgo de Contraparte, a
través de la metodologia aplicable a Socios, que consiste principalmente en el analisis de los estados
financieros, por medio de indicadores especificos para empresas del sector real y del sector financiero y la
revision de la Calificacion de Riesgo Emisor de la contraparte, en caso de estar disponible.

Asi mismo durante lo corrido de 2016 Cardif consolido el andlisis de las entidades financieras bajo el modelo
CAMEL para calificar los agentes que participan del mercado financiero. A través de esta metodologia se
analizan variables cuantitativas y cuantitativas que asignan un Rating a cada entidad la cual sirve de
instrumento para la toma de decisiones, evaluacién y seguimiento del riesgo de contraparte.

El Comité de Crédito y Cartera se realizé de manera periédica, examinando entre otros aspectos, la gestion
adelantada en relacién con la calificacion de la cartera de los Socios, los negocios efectuados, las provisiones
generadas y la evaluacion de riesgo de contraparte, garantizando la aplicacion de las politicas internas definidas,
las instrucciones impartidas por la SFC y las normas aplicables vigentes.

Informacién Cuantitativa (Exposicién al Riesgo)

CARDIF Colombia Seguros Generales S.A., se encuentra expuesto al Riesgo de Crédito a través de:
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» Riesgo de Contraparte (Vinculos contractuales). d

» Riesgo de Emisor (Portafolio)

La compafiia cuenta con un Modelo CAMEL para la evaluacion de las entidades del sector financiero de cara a
los riesgos anteriormente expuestos. El modelo distribuye el peso de las variables de acuerdo con lo establecido
por Casa Matriz, asi mismo dentro de cada area se encuentra una serie de indicadores dindmicos, los cuales
permiten evaluar el indicador no solo en el periodo de andlisis de la entidad si no que permite ver la evolucion de
los diferentes indicadores durante los dltimos 12 meses. El rango de calificaciéon aplicado es de 1 a 10, esto es
realizado para efectos practicos en el ordenamiento por posicion.

De manera complementaria, cada grupo de indicadores de las instituciones dentro de cada sector se ordena de
mejor a peor por medio de un ranking, para esto se utiliza la metodologia de ordenamiento de posicion, también
llamada medidas de localizacion. La periodicidad para realizar las modificaciones a los cupos sugeridos es
Trimestral, teniendo en cuenta que las cuentas en los estados financieros no tienen mucha volatilidad.

El perfil de riesgo de cada entidad esta dado por la siguiente tabla:

X=>h71 Low
6.71>x >514 |Medium
Xx<5.14 High

Adicionalmente, se cuenta con politicas que limitan la exposicion a este riesgo, asi:

Riesgo de Contraparte: Si el Collection Risk excede determinado monto, debera ser aprobado a nivel local por
la Direccién de Rentabilidad y Valor, o por Casa Matriz.

Riesgo de Emisor: La politica de casa matriz limita a 5%, la maxima concentracion de inversiones en un emisor
0 grupo econémico.

En general, la exposicién a Riesgo de Crédito de Cardif se podria resumir como:

/ <100KEUR (Sin Validacion)
Socio (Core) <>1OO y < 1000 KEUR (Local)
> 1000 KEUR (Casa Matriz)
Max. Exposicién Riesgo de Crédit
5% Emisor AAA (LP) o1+ (CP)

~

Emisor (Portafolio)
N 3% Emisor AA+ (LP) o 1(CP)

A continuacién se relaciona la concentracion de los 10 emisores con mayor participacion dentro del portafolio de
CARDIF Colombia Seguros Generales S.A. para el corte de 31 de diciembre de 2016, excluyendo las
inversiones en titulos emitidos por la Nacién que contaban con una participacion de 43.90%

1 Davivienda 4.80%
2 Bancolombia 4.75%
3 BBVA 4.66%
4 Banco de Occidente 4.60%
5 |Banco de Bogota 4.20%
6 Banco Popular 4.03%
7 Findeter 3.55%
8 |Promigas 3.01%
9 |Colpatria 2.54%

10 Grupo Argos 2.46%
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5.6. Sistema de Administracion de Riesgo de Liquide  z — SARL

Informacién Cualitativa

Para la administracion del riesgo de liquidez existen 3 procedimientos que relacionan las actividades que se
deben seguir para gestionar 6ptimamente los recursos liquidos de CARDIF Colombia Seguros Generales S.A., y
las herramientas disponibles frente a una eventual materializaciéon de este riesgo. Estos procedimientos son:

a. Procedimiento de Inversiones.

Para la gestion de Riesgo de Liquidez CARDIF Colombia Seguros Generales S.A., como compafiia vigilada por
la SFC, en cumplimiento del marco regulatorio y consciente de la necesidad de generar una cultura integral de
gestién de riesgos, implementa el Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez SARL, incluyendo en este
politicas, procedimientos, mecanismos de seguimiento y control, funciones y responsabilidades, encaminadas al
logro de una adecuada evaluacion, calificacion, monitoreo, control y administracion de estos riesgos a los que
se ve expuesta la Compaiiia en el desarrollo de sus negocios y en cumplimiento de la normatividad vigente

Dentro de estos mecanismos se cuenta con un Modelo de Liquidez ALM (Asset & Liability Management) que es
un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar una correcta toma de decisiones de inversion y
financiacion teniendo en cuenta las relaciones existentes entre los distintos componentes del balance (Activos y
Pasivos). Este tiene dos objetivos principales: Identificar oportunamente escenarios adversos de liquidez en el
corto, mediano y largo plazo, y Modificar y/o soportar las actuales politicas de Inversion de acuerdo con el
analisis de liquidez realizado. Se analizan tres escenarios principales que son:

< Run Off
+ Run Off + 50% de Cancelaciones
+» New Business

Procedimiento Flujo de Caja

Estima las entradas y salidas de recursos de la compafiia en periodos de tiempo diario y semanal, con el fin de
atender los requerimientos de liquidez y maximizar los recursos disponibles para las inversiones de portafolio sin
afectar las necesidades de capital. Este procedimiento es ejecutado por la Direccion de Tesoreria.

b. Procedimiento Traslado de Fondos

Determina los traslados periddicos a realizar de cada una de las cuentas bancarias a la cuenta pagadora de la
compaiiia con el fin de dar cumplimiento a la directriz de Casa Matriz en relacidon con el deber de optimizar la
gestién de liquidez y controlar el efectivo en términos comparativos con el total de activos.

Adicionalmente se realiza un seguimiento diario del nivel de reservas técnicas y los saldos de las inversiones,
asi como una proyeccion en la cual se identifican los periodos de tiempo en los cuales se deben solicitar a Casa

Matriz recursos adicionales para incrementar el portafolio de inversion que respalda las reservas técnicas.

Informacién Cuantitativa (Exposicién al Riesgo)

Run-Off: Dadas las condiciones actuales del portafolio de seguros de CARDIF Colombia Seguros Generales
S.A., este es el comportamiento del GAP de liquidez. El GAP de Liquidez Acumulado es Positivo durante todo el
afio 2016. El GAP mensual es negativo para Septiembre debido al pago proyectado para realizar a Corpbanca
por la cancelacién del programa Vida Grupo Deudores.
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New Business: En este escenario el modelo incluye un crecimiento de primas y primas por nuevos contratos.
Se analizé un periodo de 3 afios de nuevos negocios, en funcién del tipo de producto y la duracion establecida
en el contrato de distribucion con el socio.
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300

250

Millions EUR

B Premiums
200

m Liability outflows
150
Assets inflows

100

m Profit

—— Asset liability gap

——Acumulated Asset
Liability Gap

Nota 6. MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

El valor razonable de los activos financieros de la empresa se reconoce a la fecha de la liquidacion, fecha en la
que se realiza la compra o venta del activo. La empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo al modelo
de negocio en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones
disponibles para la venta.

Dado que el objetivo principal de las inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. es el cubrimiento
de las reservas técnicas para los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, se
requiere que el valor de nuestros activos sea medido de manera muy precisa y pueda ser facilmente negociada
para adquirir flujo de caja por tanto el importe en libros del portafolio de inversiones es suministrado por el
administrador del portafolio (Corpbanca).

Reconocimiento y Medicion

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Activos financieros a valor razonable a
través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar medidos al costo amortizado, y disponibles para la venta.

El reconocimiento inicial de los instrumentos financieros es normalmente el precio de la transaccion es decir el
valor razonable, en cuanto a la mediciébn posterior, para los instrumentos clasificados a valor razonable,
(inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta) su medicion posterior sera al valor razonable
con cambios en resultados y los clasificados a costo amortizado, (inversiones para mantener hasta el
vencimiento) seran los flujos de efectivo descontados.
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Técnicas de Valoracion

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en las condiciones de mercado presentes.

El proveedor de precios utiliza la técnica de valoracion del enfoque de mercado; entre la informacion que utiliza
para aplicar dicha técnica, determina maximizar el uso de datos de entrada observables y minimizar el uso de
datos de entrada no observables, es decir la jerarquia del valor razonable empleada es datos de entrada de
nivel 1.

La clasificacion de los instrumentos financieros medidos al valor razonable en las jerarquias del valor razonable
es:

» Nivel 1: Valor razonable medido por cotizaciones en un mercado activo, sin ajustes.

* Nivel 2: Valor razonable medido usando supuestos diferentes a los del nivel 1 pero que son observables
directa o indirectamente.

* Nivel 3: Valor razonable medido usando supuestos que no se basan en informacion observable en el
mercado.

Jerarquia del Valor Razonable

Nivel 1
Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2016 2015

Clase de Inversion

Nota 7. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Titulos de Deuda Publica 266,722,286 209,697,596
Otros Titulos de Deuda Publica 8,111,140 16,149,160
Titulos de Deuda Publica Emitidos en el Exterior 2,361,325 853,302
Titulos Vigilados por la Superintendencia Financiera 257,166,750 191,730,190
Titulos No Vigilados por la Superintendencia Financiera 70,436,960 62,922,385
Fondos de Inversion Colectiva 6,405,595 7,968,666

611,204,056 489,321,299

El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 esta
conformado por:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de
2016 2015
Bancos (1) 25,300,984 39,770,379
Cajas Menor y Caja bonos 6,920 9,220

25,307,904 39,779,599
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(1) El detalle por cada uno de los Bancos:

Diciembre 31 Diciembre 31 Calificacion
Bancos de 2016 de 2015
BANCO AGRARIO 5,638,222 2,811,796 AAA
BANCO CORPBANCA 4,295,359 20,990,551 AAA
BANCO COOMEVA 3,284,391 1,101,801 AA-
BANCOLOMBIA (*) 3,268,160 2,163,827 AAA
BANCO DE OCCIDENTE 2,723,104 3,127,536 AAA
BANCO POPULAR 1,905,694 1,493,466 AAA
HELM BANK 1,775,213 2,387,324 AAA
BANCO AV VILLAS (**) 1,441,727 1,528,028 AAA
BANCO COLPATRIA 553,929 336,676 AAA
BANCO DE BOGOTA 394,880 3,089,679 AAA
BANCO CITIBANK 11,848 466,941 AAA
BANCO DAVIVIENDA 8,457 272,754 AAA
25,300,984 39,770,379

(*) Al cierre de Diciembre de 2016, una de las cuentas corrientes que se tiene con Bancolombia presenta
restriccién, por un embargo presentado el 23 de Noviembre de 2016 por $58.433 ordenado por el Juzgado
Séptimo Laboral y Cédigo 080012032007 y demandante la Clinica de Fracturas Centro de Ortopedia y
Traumatologia. Por lo anterior se solicita la expedicién de la Péliza de Seguro Judicial No. NB-100308391 a fin
de garantizar el pago y los costos.

(**) Asi mismo se mantiene el bloqueo en una de las cuentas del Banco Av Villas por $42.000 correspondiente
al proceso ejecutivo singular de Arte Litografico Ltda. A la fecha el Banco mantiene el bloqueo por el monto
mencionado, por no tener oficio enviado por el Juzgado Noveno Civil. Expediente No. 2014-0291 .3 CMC 1.,
numeral 3, informa que: “Entréguense a la entidad demandada los depésitos judiciales que existan y que lleguen
en el futuro para el proceso, en caso de no haber embargo de remanente, Oficiese”

Las demas cuentas diferentes a las mencionadas ante  riormente, se encuentran libres de restricciones.

Nota 8. INVERSIONES MEDIDAS AL VALOR RAZONABLE

El saldo de las inversiones medidas al valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
esta conformado por:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Inversiones medidas al valor razonable (corriente) 205,110,932 196,673,052
Inversiones medidas al valor razonable (no corriente) 406,093,124 292,648,247

611,204,056 489,321,299
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El total del portafolio de inversiones al cierre de diciembre de 2016 $611.204.056, presentando un incremento
del 25% respecto a la informacién del mismo periodo del afio anterior.

El saldo de los activos financieros de inversion al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre 2015 se compone
de la siguiente forma:

de Diciembre de de Diciembre
d d D
016 de 20
Inversiones negociables en titulos de deuda 604,798,461 481,352,633 26%
Inversiones negociables en titulos participativos 6,405,595 7,968,666 -20%

611,204,056 489,321,299

El 99% del total de los activos financieros estan invertidos en titulos de deuda. El 1% corresponde a Inversiones
en Fondos de Inversion Colectiva (Corpbanca Investment Trust, Credicorp Capital, Colpatria Rendir y HSBC), y
hacen parte de la gestién de liquidez de la compafiia y/o inversiones obligatorias.

El 33% de las inversiones estan clasificadas como inversiones a corto plazo y lo que pretenden es dar mayor
liquidez en la aseguradora en el corto plazo. Asi mismo el 66% restante son inversiones clasificadas como de
largo plazo y son posiciones estructurales de la compaiiia con el fin de ofrecer mayor rendimiento a los activos
de la compaiiia.

A continuacién se presentan los activos financieros segin su maduracion y se clasifican como Inversiones de
Corto Plazo (Menores a un afio) y de Largo Plazo (Mayores a un afio):

de Diciembre de de Diciembre
d d D
016 de 20
Inversiones a corto plazo 205,110,932 196,673,052 4%
Inversiones a largo plazo 406,093,124 292,648,247 39%

TOTAL 611,204,056 489,321,299

De acuerdo al tipo de emisor al 31 de diciembre de 2016 el portafolio de inversiones se encontraba clasificado
de la siguiente manera:

3 de Diciembre de 31 de Diciembre

2016 de2015  Varacion
Titulos de Deuda Publica 277,194,751 226,700,058 22%
Vigilados por la Superintendencia Financiera 263,672,345 199,698,856 32%
Mo Vigilados por la Superintendencia Financiera 70,436,960 62,922 385 12%

611,204,056 489,321,299

El 100% de los activos financieros de la aseguradora se clasifican como negociables y se valoran a precios de
mercado, teniendo en cuenta las politicas establecida por los accionistas y la regulacion local.

En el momento de la compra la aseguradora debe clasificar sus activos Financieros en tres posibles tipo de
inversiones, Negociables, Disponible para la Venta o al Vencimiento.
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A continuacién se presenta las clasificaciones de los activos financieros:

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

Variaciéon

2016 2015
Negociables 611,204,056 489,321,299

611,204,056 489,321,299 25%

Los titulos de deuda publica corresponden al 45% del total del portafolio, seguido del 43% en titulos Vigilados
por la Superintendencia Financiera de Colombia y finalmente un 12% esta invertido en titulos no vigilados por la
Superintendencia de Colombia. Esta diversificacion de portafolio se realiza teniendo en cuenta el perfil del
accionista el cual es muy conservador y desea preservar el capital de los asegurados y del propio accionista en
inversiones de la nacion y/o entidades con solidez financiera y buen gobierno Corporativo.

A cierre de 2016 las mayores exposiciones se presentan en: Banco Davivienda con un 4.8%, seguido de
Bancolombia con un 4.8%. Por otro lado de las entidades que no son vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia se destaca Promigas con una participacion del 3%.

La siguiente es la composicion de las inversiones a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
respectivamente, de acuerdo a calificaciones emitidas por las calificadoras de Riesgo autorizadas por la
Superintendencia Financiera en Colombia y el emisor:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

Calificacion de 2016 de 2015 Variacion
NACION 269,083,611 209,515,048 28%
BRC AAA 208,999,765 181,849,261 15%
BRC 1+ 109,246,825 79,440,600 38%
BRC AA+ 18,768,955 11,195,230 68%
BRC1 5,104,900 7,321,160 -30%

Total 611,204,056 489,321,299 25%



Callificacién emitida por BRC 1+ (Corto Plazo)

31 de Diciembre

. < BNP PARIBAS
* . CARDIF

31 de Diciembre

Entidad de 2016 de 2015
AV VILLAS S.A. 5,072,070 -
BANCO BBVA COLOMBIA 5,052,395 -
BANCO CITIBANK 4,991,350 -
BANCO DAVIVIEND 9,065,940 6,080,725
BANCO DE BOGOTA 19,657,665 17,997,455
BANCO DE OCCIDENTE 4,039,300 1,539,000
BANCO POPULARS.A. 15,112,630 6,026,290
BANCO SUDAMERIS COLOMBIA 1,009,830 5,993,400
BANCOLDEX 9,065,020 -
BANCOLOMBIA 14,137,000 4,054,320
CODENSA S.A. 2,031,660 -
CORFICOLOMBIANA 5,067,650 1,023,230
EMGESA S.A. E.S.P. 3,316,890 -
FINDETER 8,581,065 9,016,140
LEASING CORFICOLOMBIANA 2,018,320 3,510,790
SODIMAC DE COLOMBIA S.A. 1,028,040 -
COMCEL - 6,396,720
EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN - 1,527,840
GRUPO AVALS.A. - 4,123,160
INTERCONEXION ELECTRICAS.A. - 3,068,910
LEASING BANCOLOMBIA - 3,014,370
SURAMERICANA DE INV. - 5,032,400
UNE 0 1,035,850
Total general 109,246,825 79,440,600



Calificacién emitida por BRC AA+ (Largo Plazo)

Entidad
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31 de Diciembre
de 2015

BANCO BBVA COLOMBIA 23,529,585 21,945,880
BANCO CITIBANK 6,037,140 5,903,140
BANCO COLPATRIA 15,595,230 -

BANCO DAVIVIEND 20,369,915 17,334,155
BANCO DE BOGOTA 6,108,505 3,996,320
BANCO DE OCCIDENTE 24,151,910 15,755,870
BANCO POPULARS.A. 9,618,350 16,095,310
BANCOLDEX 4,019,480 3,002,460
BANCOLOMBIA 14,983,535 17,461,665
CODENSA S.A. 2,076,540 -

COLOMBINA S.A. 1,127,360 -

EEP EPSA 1,074,160 -

EMGESA S.A. E.S.P. 2,037,950 3,411,240
EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN 2,756,300 2,808,470
FINDETER 13,186,970 -

GRUPO ARGOS 15,097,650 15,256,050
GRUPO AVALS.A. 2,114,580 -

PROMIGAS 18,473,270 14,370,080
SOCIEDADES BOLIVAR 7,622,100 5,551,315
SURAMERICANA DE INV. 4,584,840 -

SURAMERICANA S.A 8,028,800 -

CCA FONVAL 5,164,184 5,558,388
CCA HSBC 74,539 70,718
CCA RENDIR 29,038 26,967
FCO CAPITAL TRUST 1,137,833 2,312,593
AV VILLAS S.A. - 9,905,200
CORFICOLOMBIANA - 6,953,170
LEASING BANCOLOMBIA - 12,145,530
LEASING CORFICOLOMBIANA - 1,984,740

Total general

208,999,765

181,849,261



= BNP PARIBAS
\¥28 CARDIF

Calificacién emitida por BRC AA+ (Largo Plazo)

31 de Diciembre 31 de Diciembre

Entidad de 2016 de 2015
BANCO FINANDINA 10,631,155 -
BANCO SUDAMERIS COLOMBIA 6,064,740 991,030
CELSIA 2,073,060 10,204,200

Total general 18,768,955 11,195,230

Calificacién emitida por BRC AA+ (Largo Plazo)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
Entidad de 2016 de 2015

NACION 269,083,611 209,515,048

Total general 269,083,611 209,515,048

Calificacion emitida por BRC 1 (Corto Plazo

31 de Diciembre 31 de Diciembre
Entidad de 2016 de 2015

CEMENTOS ARGOS S.A. ANTES CARI 5,104,900 1,988,460
ISAGEN S.AE.S.P - 5,332,700
Total general 5,104,900 7,321,160

Teniendo en cuenta que el 44% del total del portafolio esta invertidos en titulos de deuda publica el, 52% esta
compuesto en titulos AAA (Corto y Largo Plazo) y un 4% esta compuesto en calificaciones de titulos AA+ (Corto
y largo Plazo).

Por plazo de maduracion, el portafolio de inversiones al corte evaluado presentaba la siguiente composicion:
31 de Diciembre de 31 de Diciembre

2016 de 2015 Variacion
1-3 afios 265,001,804 173,573,932 53%
Mayor de 3 afios 141,091,320 119,074,315 18%
Menor o igual de un afio 205,110,932 196,673,052 4%
TOTAL 611,204,056 489,321,299 25%

El 43% del portafolio estd compuesto en titulos entre 1 y 3 afos, el 34% en titulos menores a un afio y el 23%
restante esta compuesto en titulos con vencimiento mayor a 3 afios.
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De acuerdo con el decreto 2953 de 2010, el portafolio de inversiones que respalda las reservas técnicas, se
describe a continuacion:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre

Variacion

2016 de 2015
Respaldo reservas técnicas (Renta Fija) 604795 461 481.352.633 26%
Libre inversion (FIC) 5.405.595 7.968.666 -20%
611.204.056 489.321.299

El 99% del total del portafolio respalda la reserva técnica establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia. El 1% esta compuesto en titulos de libre inversion.

Nota 9. CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASEGURADORA

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Primas aceptadas pendientes de recaudo (9.1) 43,796,670 38,601,697
Primas directas pendientes de recaudo (9.2) 37,868,259 34,834,050
Cuenta Corriente Reaseguradores exterior (9.3) 4,324,260 120,802
Cuenta Corriente Coaseguro aceptado 11,434 11,434

86,000,623 73,567,983

(9.1) El saldo de la cuenta de reaseguro aceptado por concepto de primas pendientes de recaudo es el
siguiente:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de

Seguros de Vida Alfa S.A. 12,767,750 11,276,163
Seguros Generales Alfa S.A. 31,028,920 27,403,980
Colmena BCSC - (78,446)

Total 43,796,670 38,601,697
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(9.2) Este es el detalle de las primas pendientes por recaudo para cada uno de los ramos:

Diciembre 31 de
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Diciembre 31 de

2016 2015
Desempleo 16,305,866 13,684,144
Vida grupo 14,569,763 14,925,597
Accidentes personales 1.878.933 2,237,815
Sustraccion 4,791,454 3,986,494
Automoviles 322,243 -

37,868,259 34,834,050

Con corte 31 de diciembre de 2016 la participacion de negocios directos es del 94,7% y de coaseguro aceptado

del 5,3%.

Con corte 31 de diciembre de 2015 la participacion de negocios directos es del 92,8% y de coaseguro aceptado

del 7,2%.

La antigiiedad de la cartera es la siguiente:

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

Antigiiedad 2016 2015
0 - 3 Meses 37,549,547 33,128,267
3 - 6 Meses 226,361 1,150,323
6 - 9 Meses 54,358 317,982
9 - 12 Meses 12,398 78,042
Mas de un afio 25,595 159,436
37,868,259 34,834,050

(9.3) El siguiente es el detalle de la cuenta corriente de reaseguradores del exterior:

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
Scor Global Life 3,169,368 -
Assa Compafiia de Seguros S.A. (Costa Rica) 445.764 7,476
Global Bank Panama 240,172 113,326
Scotia Seguros S.A 468,956 -
4,324,260 120,802
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Nota 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Contrato de arrendamiento - C75(1) 4,820,626 8,319,017
Cuentas por Cobrar - Diversas (2) 1,780,116 5,067,883
6,600,742 13,386,900

(1) Corresponde al anticipo por el contrato de arrendamiento de las oficinas donde opera la Compafiia, el cual
vence el 30 de noviembre de 2018, sobre el cual se le esta causando un gasto por desmantelamiento por el
tiempo del contrato, ver nota 12 Propiedades y equipo (**).

(2) El detalle de las cuentas por cobrar diversas esta conformado por:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015

Cuentas por Cobrar Soat Fallabella 4,142 2,377,235
Faltantes Socios 189,884 145,419
Cuentas por Cobrar Extornos Banco de Bta 900,571 719,187
Cuentas por Cobrar Empleados - 222,000
Créditos a Empleados Riesgo Normal - Consumo 215,734 178,558
Partidas Conciliatorias-Bancos - 132,250
Cuentas por Cobrar - Diversas (Servicios) 155 -
Faltantes Socios GE 5,667 4,673
Cuentas por Cobrar - Diversas 405,365 1,288,471
Deudores Varios Soat 166 90
Deudores Embargos (*) 58,433 -

1,780,116 5,067,883

(*) Corresponde al embargo presentado el 23 de Noviembre de 2016 por $58.433 ordenado por el Juzgado
Séptimo Laboral y Cédigo 080012032007 y demandante la Clinica de Fracturas Centro de Ortopedia y
Traumatologia.
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Nota 11. DETERIORO Y OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el detalle del deterioro y otras provisiones:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Deterioro Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora (1) (1,005,386) (1,395,324)
Provision de Bancos - (132,250)
(1,005,386) (1,527,574)
Saldo Inicial ~ Constituciones Liberaciones Saldo Fin al
Deterioro Cuentas por Cobrar (1)
Actividad Aseguradora (1,395,324) (1,994,499) 2,384,437 (1,005,386)

(1) El deterioro de las cuentas por cobrar actividad aseguradora, se mide de acuerdo al modelo propio de
deterioro desarrollado en la compafiia que tuvo en cuenta el historial de pago de los clientes que representan un
poco mas del 90% de la produccion de Cardif Colombia Seguros Generales S.A .

Nota 12. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

Depreciacion

Diciembre  Adiciones y/o Ventas ylo Diciembre
PROPIEDADES Y EQUIPO 31 de 2014 Mejoras y/o Bajas Amortizacion 31 de 2015
Mobiliario de Oficina 1,483,058 274,932 - - 1,757,990
Equipo de Computo 205,709 41,901 - - 247,610
Vehiculos 929,229 749,512 - - 1,678,741
Propiedades tomadas en arrendamiento 2,934,560 53,830 - - 2,988,390
Subtotal Propiedades y Equipo 5,552,556 1,120,175 - - 6,672,731
Depreciacion Mobiliario de Oficina (252,386) - - (407,615) (660,001)
Depreciaciéon Equipo de Computo (48,761) - - (49,241) (98,002)
Depreciacion Vehiculos (317,044) - - (355,617) (672,661)
Amortizacién en Propiedades tomadas en
arrendamiento (434,404) - - (609,970) (1,044,374)
Provisién por desmantelamiento en
Propiedades tomadas en arrendamiento 47,245 - - (14,430) 32,815
Subtotal Depreciacion y Amortizacién en
Propiedades y Equipo (1,005,350) - - (624,400) (2,442,223)

Neto Propiedades y Equipo 4,547,206 1,120,175 - (624.400) 4,230,508
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Depreciacion

Diciembre  Adiciones y/o Ventas /o Diciembre
31 de 2015 Mejoras y/o Bajas Amort)i/zacién 31 de 2016
PROPIEDADES Y EQUIPO
Mobiliario de Oficina 1,757,990 154,729 (8,921) - 1,903,798
Equipo de Computo 247,610 10,279 - - 257,889
Vehiculos 1,678,741 299,900 (52,000) - 1,926,641
Propiedades tomadas en arrendamiento 2,988,390 189,316 - - 3,177,706
Subtotal Propiedades y Equipo 6,672,731 654,225  (60,921) - 7,266,034
Depreciacion Mobiliario de Oficina (660,001) - 8,921 (352,118)  (1,003,198)
Depreciacién Equipo de Computo (98,002) - - (60,428) (158,430)
Depreciacion Vehiculos (672,661) - 49,453 (332,536) (955,744)
er:]eonr(tjlzziz;qcilé):tgn Propiedades tomadas en (1,044,374 ) ) (620,299)  (1,664,673)
Provisiéon por desmantelamiento en
Propiedades tomadas en arrendamiento 32,815 i i (11,850) 20,965
Subtptal Depremac!on y Amortizacién en (2,442,223) i 58374 (632,149)  (3,761,080)
Propiedades y Equipo
Neto Propiedades y Equipo 4,230,508 654,225 (2,547) (632,149) 3,504,955

(*) Depreciacién Vehiculos: De acuerdo a la NIC 17, luego de la evaluacion de las caracteristicas descritas en
los parrafos 10 y 11, la Compafiia reconoce como Propiedades y Equipos los once vehiculos tomados en
arrendamiento financiero con el Helm Bank.

(**) Provision desmantelamiento en Propiedades tomadas en arrendamiento: Segun la NIC 16, en el costo de un
elemento de propiedades, planta y equipo se incluira la estimacion inicial de los costos de retiro del servicio y
retirada del elemento y la restauracion del lugar donde esta situado.

Los retiros de propiedades y equipo fueron realizados en septiembre y diciembre de 2016, los cuales
corresponden a Mobiliario de Oficina por $ 8.921 por averia y a la venta del vehiculo BMW 318 por $52.000.

Todos los activos se encuentran libres de gravamenes, hipotecas y pignoraciones.

Nota 13. ACTIVOS INTANGIBLES

Se establecen las vidas Utiles para sus activos intangibles de acuerdo a la vigencia de las licencias y se clasifica
de en las siguientes categorias:

Activo Intangible Vida Util
Licencia — Software 8 afios
Licencia — Software 3-5 afos
Licencia — Software Menos de 1 afio

Tiempo de uso estimado del

Otros activos Intangibles :
activo
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A continuacién el importe bruto y la amortizacién acumulada de los activos intangible:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Activos Intangibles
Programas y Aplicaciones Informaticas 3,681,195 2,595,327
Amortizacion Acumulada (2,558,578) (1,648,304)
1,122,617 947,023
El movimiento presentado durante el afio 2015 fue:
Saldo a Enero 01 de 2015 1,119,036
Adiciones 812,456
Amortizaciones (984,469)
Valor Neto a Diciembre 31 de 2015 947,023
El movimiento presentado durante el afio 2016 fue:
Saldo a Enero 01 de 2016 947,023
Adiciones 1,085,868
Amortizaciones (910,274)
Valor Neto a Diciembre 31 de 2016 1,122,617

Nota 14. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de los otras cuentas por cobrar:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
Anticipo de IVA 5,190,918 3,758,018
Saldo a Favor Imporenta 4,278,906 2,197,870
Gastos Pagados por Anticipado (1) 1,107,314 575,123
Anticipos Impuesto de Ica 999,814 426,263
Saldo a Favor Cree - 6,841,828

Total Otros Activos 11,576,952 13,799,102
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Diciembre 31 de Diciembre 31 de

(1) Gastos Pagados por Anticipado 2016 2015
Costos de Contratos Reaseguro XL y WXL 813,980 311,500
Comisiones a Intermediarios de Seguros 233,334 -
Otros (arrendamiento sitio BCP) 60,000 263,623
Total Gastos pagados por anticipado 1,107,314 575,123
Diciembre Adiciones Amortizaciones Diciembre
Gastos pagados por anticipado 31 de 2014 31 de 2015
Costos de Contratos Reaseguro XL y WXL 105,438 519,167 (313,105) 311,500
Comisiones a Intermediarios de Seguros 2,044,188 - (1,888,565) 155,623
Otros (arrendamiento sitio BCP) - 144,000 (36,000) 108,000
Total Gastos pagados por anticipado 2,149,626 663,167 (2,237,670) 575,123
Diciembre 31 Adiciones  Amortizaciones Diciembre 31
Gastos pagados por anticipado de 2015 de 2016
Costos de Contratos Reaseguro XL y WXL 311,500 1,119,223 (616,743) 813,980
Otras comisiones 155,623 300,000 (222,289) 233.334
Otros (arrendamiento sitio BCP) 108,000 - (48,000) 60,000
Total Gastos pagados por anticipado 575,123 1,419,223 (887,032) 1,107,314

Nota 15. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

* Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporar ia

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a
las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios
terminados en 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015, con base en las tasas tributarias vigentes
como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.
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Ano terminado al 31 de Diciembre de 2016
Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a (cargado) a Diciembre de
2015 resultados ORI Traslados 2016
Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta fija (Negociables 149 255.942 36.000.133 113.255.809
en titulo de deuda) T T T
Provision cuentas por cobrar 1,683 (1,325) 3,008
Cuentas por cobrar — Adelantos al personal 7,830 809 7,021
Diferencias entre las bases contables y fiscales del 270.754 (5,154) 275.908
costo de Equipo, muebles y enseres de oficina ' ' '
Diferencias entre las bases contables y fiscales del 41,420 ) 41,420
costo de Equipos de computo
Diferencias entre las bases contables y fiscales del
costo de vehiculos 195,001 9,418 185,583
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
causacion de depreciacion de propiedades, planta 'y 55,422 (102,201) 157,623
equipo
Diferencias entre I_as bases contables y fiscales del 8813 ) 8.813
costo de otros activos
Obligaciones Financieras 224,671 120,522 104,149
Reserva Técnica de Riesgo en curso — SOAT 1,715,898 (28,988) 1,744,886
Provisiones pasivos diversos 23,280 (2,106) 25,386
Diferencias otros activos 550,743 550,743 -
Pérdidas fiscales 3,309,043 913,741 2,395,302
Excesos de renta presuntiva - (1,381,618) 1,381,618
Subtotal (1) 155,660,500 36,073,974 119,586,526
Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a (cargado) a Diciembre de
2015 resultados ORI Traslados 2016
Impuestos diferidos Pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija (Negociables 146.391.272 32 248.222 114.143.050
en titulos de deuda) T T T
Provision cuentas por cobrar 779,604 461,018 318,586
Provision por desmantelamiento Propiedades 11,157 4,029 7128
tomadas
Diferencias entre las bases contables y fiscales del 72.028 ) 72.028
costo de Equipos de computo
Diferencias entre las bases contables y fiscales del
costo de vehiculos 540,617 ) 540,617
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
causacion de depreciacion de propiedades, plantay 117,170 39,347 77,823
equipo
Diferencia otros Activos 235,960 235,960 -
Subtotal (2) 148,147,808 32,988,576 115,159,232
Total 7,512,692 3,085,398 4,427,294
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Ano terminado al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a (cargado) a Diciembre de
2014 resultados ORI Traslados 2015
Impuestos diferidos activos
Valqramon de inversiones de renta fija (Negociables ) 149,255,943 149,255,043
en titulo de deuda)
Provision cuentas por cobrar 456 1,227 1,683
Cuentas por cobrar — Adelantos al personal 89,764 (81,934) 7,830
Diferencias entre las bases contables y fiscales del R 270.754 270.754
costo de Equipo, muebles y enseres de oficina ' '
Diferencias entre las bases contables y fiscales del
costo de Equipos de computo 167,385 (125,965) 41,420
Diferencias e,ntre las bases contables y fiscales del ) 195,001 195,001
costo de vehiculos
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
causacion de depreciacion de propiedades, planta 'y - 55,422 55,422
equipo
Diferencias entre [as bases contables y fiscales del ) 8813 8.813
costo de otros activos
Obligaciones Financieras 54,571 170,100 224,671
Reserva Técnica de Riesgo en curso — SOAT 1,812,446 (96,546) 1,715,898
Provisiones pasivos diversos 632,400 (609,120) 23,280
Diferencias otros activos - 550,743 550,743
Pérdidas fiscales 2,433,121 875,922 3,309,043
Excesos de renta presuntiva - - -
Subtotal (1) 5,190,143 150,470,357 155,660,500
Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
diciembre de (cargado) a (cargado) a Diciembre de
2014 resultados ORI Traslados 2015
Impuestos diferidos Pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija (Negociables R (146,391,271) 146.391.271
en titulos de deuda) T T
Provision cuentas por cobrar 259,945 (519,659) 779,604
Provision por desmantelamiento Propiedades
tomadas 16,063 4,906 11,157
Diferencias e_ntre las bases contables y fls_ce_lles del 260,269 260,269 )
costo de Equipo, muebles y enseres de oficina
Diferencias e_ntre las bases contables y fiscales del 29.908 (42,120) 72.028
costo de Equipos de computo
Diferencias entre las bases contables y fiscales del
costo de vehiculos 480,784 (59,833) 540,617
Diferencias entre las bases contables y fiscales de
causacion de depreciacion de propiedades, plantay 203,104 85,934 117,170
equipo
Diferencia otros Activos - (235,960) 235,960
Subtotal (2) 1,250,073 (146,897,734) 148,147,807
Total 3,940,070 3,572,623 7,512,692
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La Compafiia compensa los activos y pasivos diferidos, por entidad y autoridad fiscal, teniendo en cuenta la
aplicacién de las normas fiscales vigentes en Colombia y otros paises en los que operan las subsidiarias, en el
derecho legal de compensar los activos y pasivos por impuestos y otros requerimientos de la NIC 12, de
acuerdo con el siguiente detalle:

BNP PARIBAS
X

Impuesto diferido Saldo final del

Diciembre 31 de 2016 antes de Reclasificaciones .
S impuesto
reclasificaciones
Impuesto diferido activo Ps. 119,586,526 Ps, 0 Ps. 119,586,526
Impuesto diferido pasivo 115,159,232 0 115,159,232
Neto Ps. 4,427,294 Ps. 0 Ps. 4,427,294

Impuesto diferido

Diciembre 31 de 2015 antes de Reclasificaciones Saldo final del

e impuesto
reclasificaciones
Impuesto diferido activo Ps. 155,660,500 Ps. 0 Ps. 155,660,500
Impuesto diferido pasivo 148,147,808 0 148,147,808
Neto Ps. 7,512,692 Ps. 0 Ps. 7,512,692
» Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral en el
patrimonio:

En los periodos 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no se realizaron registros de impuestos
corrientes y diferidos por efecto de la variacion de los componentes de otros resultados integrales en el
Patrimonio.

« Componentes del gasto por impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto de renta de los afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
comprende lo siguiente:

Afos terminados en:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2016 2015

Impuesto de renta del periodo corriente Ps. 13,716,537 Ps. 2,098,250
Impuesto del CREE 5,100,056 755,370
Sobretasa del CREE 3,352,037 379,650
Subtotal impuestos periodo corriente 22,168,630 3,233,270
Ajuste de periodos anteriores - -
Ajuste por posiciones tributarias inciertas de periodos

anteriores - -
Impuestos diferidos netos del periodo 3,085,398 -
Total Ps. 25,254,028 Ps. 3,233,270

» Conciliacién de la tasa nominal de impuestos ylat  asa efectiva:

Los siguientes son los parametros basicos vigentes de la tributacion sobre la renta:
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En Colombia

» Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios.

» A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 cred el impuesto sobre la renta para la
equidad (CREE) como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores,
generacion de empleo y la inversion social. El impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), para el afio
2015 y 2016 y siguientes es del 9%.

e A partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para el afio 2015, 6% para 2016, 8%
para 2017 y 9% para 2018.

* La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para efectos
tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuaran vigentes
durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. En consecuencia, durante los afios 2015 a 2018 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se
incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas y la determinacion del pasivo por el impuesto
corriente de renta y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se realizara con base en las normas
tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los principios contables anteriores hasta el 31 de
diciembre de 2014 (Decreto 2649 de 1993 y otras disposiciones complementarias).

En concordancia con lo anterior, la determinacion de la base gravable de los impuestos de renta y CREE por los
semestres terminados el 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se realiz6 con base en las
disposiciones tributarias aplicables.

El siguiente es el detalle de la conciliacién entre el total de gasto de impuesto a la renta calculado a las tarifas
tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo
por los afios terminados en 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Ano terminado en:
Diciembre de

2016
Utilidad antes de impuesto sobre  la renta Ps. 46,798,077
Tasa de impuesto total 40%
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasa 18,719,231
tributarias vigentes
Gastos no deducibles 20,798,372
Impuesto a la riqueza 1,104,709
Utilidad (pérdida) en venta o valoracion de inversion no 15,846,754
constitutivos de renta
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (27,830,880)
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas (1,039,532)
tributarias
Otros conceptos (2,344,625)
Total gasto del impuesto del periodo Ps. 25,254,028

Tasa efectiva de impuesto 53.96%
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Para el periodo terminado en 31 de diciembre de 2015, la compafiia genero pérdida por $17.855.010, por lo que
el impuesto para este periodo se calculé sobre la base de patrimonio liquido, es decir, por el sistema de renta
presuntiva.
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Calculo Renta Presuntiva

Afo terminado en:
Diciembre 31 de

2016
Patrimonio Liquido Ps. 279,766,677
Valor Patrimonial Acciones -

279,766,677
Base Renta Presuntiva — 3% 8,393,000
(+) Dividendos Gravados -
Total Base Renta Presuntiva 8,393,000
Utilidad/Pérdida comercial antes de impuestos (14,621,740)
Base Impuesto de Renta (Presuntiva) Ps. 8,393,000
Gasto por Impuesto — 39% 3,273,270
Impuesto Diferido Activo/Pasivo -
Ajuste Base sobretasa CREE (40,000)
Gasto de impuesto a las ganancias reconocido en 3,233,270
resultados Ps.
Tasa efectiva de impuesto 22%

. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y
excesos de renta presuntiva de la Compafiia que no han sido utilizadas y sobre las cuales se tiene registrado
impuestos diferidos activos.

Diciembre 31 de Diciembre 31
2016 de 2015

Pérdidas fiscales expirando en:
31 de diciembre de 2019
Sin fecha de expiracion 7,045,006 6,579,198
Subtotal Ps. 7,045,006 Ps. 6,579,198
Excesos d e renta presuntiva expirando en:
31 de diciembre de 2019 4,063,582 3,794,903
Sin fecha de expiracion
Subtotal Ps. 4,063,582 Ps, 3,794,903

TOTAL 11,108,587 Ps. 10,374,101
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* Impuesto a la riqueza

La Compafiia esta sujeta al impuesto a la riqueza por los afios 2015 al 2017 por la Ley 1739 de 2014, liqguidados
sobre su patrimonio liquido poseido al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, mayores o iguales a Ps. 1,000 menos
las exclusiones expresamente previstas en la norma tributaria, entre otras, el valor patrimonial neto de las
acciones poseidas en sociedades nacionales. El impuesto a la riqueza tiene tarifas progresivas dependiendo del
monto del patrimonio y las tarifas oscilan entre el 0,20% y 1,15% en el afio 2015, 0,15% y 1% en el afio 2016 y
0,05% y 0,40% en el afio 2017. Durante el afio terminado en 31 de Diciembre de 2016 la Compafiia afecto el
Estado de Resultados Integral por impuesto a la riqueza por valor de Ps. 2.761.773, como lo permiten las
normas contables vigentes en Colombia. (Ps. 3.182.317, en el afio terminado en 31 de diciembre de 2015).

Nota 16. PASIVOS DE SEGUROS

El siguiente es el detalle de los pasivos de seguros:

Reserva de riesgo en curso (16.1)

Reserva para siniestros no avisados (16.2)

Reserva para siniestros avisados (16.3)

Comparfiias Cedentes Interior Cuenta Corriente (16.4)
Siniestros Liquidados Por Pagar

Comisiones

Comparfiias Cedentes Exterior Cuenta Corriente (16.5)

(16.1.) Reserva de Riesgo en Curso

A continuacion la Reserva de riesgo en curso detallada por ramo:

Desempleo
Accidentes personales
Vida grupo
Sustraccion

Soat

Automoviles

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
243,615,019 204,190,367
58,739,678 52,028,536
49,541,242 32,128,292
29,214,918 23,210,991
3,183,020 3,828,739
4,047,475 6,123,122
- 472,389
388,341,352 321,982,436

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
73,744,623 75,304,660
118,765,436 59,161,492
23,467,061 42,518,937
17,963,927 13,833,715
9,445,293 13,371,563
228,679 -
243,615,019 204,190,367




(16.2.) Reserva para Siniestros no Avisados

A continuacién la Reserva de siniestros no avisados detallada por ramo:

Vida grupo
Soat
Desempleo

Accidentes personales

Sustraccion

(16.3.) Reserva para Siniestros Avisados Detallada

A continuacion la Reserva de siniestros avisados detallada por ramo:

Vida grupo
Soat
Desempleo

Accidentes personales

Sustraccion

(16.4.) Compafiias Cedentes Interior Cuenta Corrient

Vo
*-,r
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Diciembre 31 Diciembre 31 de
de 2016 2015
24,122,315 22,665,669
8,659,753 10,365,524
12,241,527 7,591,567
10,549,863 8,002,748
3,166,220 3,403,028
58,739,678 52,028,536
Diciembre 31 Diciembre 31 de
de 2016 2015
16,096,257 9,393,488
15,041,448 9,071,070
9,206,486 6,440,037
7,814,026 5,813,418
1,383,025 1,410,279
49,541,242 32,128,292

A continuacién el detalle de Compafiia cedentes del interior cuenta corriente por ramo:

Seguros Alfa S.A.
Seguros de Vida Alfa S.A.

Colmena BCSC

Diciembre 31 Diciembre 31 de
de 2016 2015
22,841,954 16,289,385
6.370.602 6,921,606
2,362 -
29,214,918 23,210,991
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(16.5.) Compafiias Cedentes Exterior Cuenta Corrient e detallado por
aseguradora

A continuacién el detalle de Compafiia cedentes del exterior cuenta corriente por ramo:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
Scor Global Life - 420,735
Parther RE - 51,654
- 472,389

Nota 17. CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar de la Compafila comprenden lo siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015

Diversas (1) 57,744,991 48,087,392
Proveedores 5,319,989 3,185,817
Retenciones y Pagos Laborales 2,069,129 1,461,851
Contribuciones, Afiliaciones y Transferencias 1,123,973 5,246,500
Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras 345,279 678,976
Honorarios y Comisiones 33,946 29,841
Arrendamientos 3,914 18,898
Total 66,641,221 58,709,275
(1) El detalle de las cuentas por pagar diversas esta conformado por:

Canales de distribucion (*) 19,297,316 16,085,716
Fuerza de ventas (**) 12,544,742 7,950,248
Recaudos por aplicar aval (***) 12,203,676 6,843,742
Participacion de utilidades 4,207,153 3,038,563
Otros 2,287,612 6,507,749
Comisiones coaseguro aceptado 1.958.322 1,525,334
Efectos de la reforma tributaria 1,200,000 -
Devoluciones por pagar 1,190,851 1,219,044
Servicios regionales 856,928 -
Renovacion de licencias 807,925 -
Sobrantes de recaudo 612,329 1,561,455
Eventos 291,812 -
Recaudos pendientes por aplicar 285,910 3,355,541
Camara de compensacion del soat 415 -

Total 57,744,991 48,087,392
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(*) Corresponde a las comisiones por pagar por el uso de los canales de distribucion CARDIF

de nuestros aliados estratégicos.
(**) Corresponde a los incentivos por pagar a la fuerza de ventas.
(***) Partidas pendientes de legalizar por el contrato de reaseguro.

(****) Es un reconocimiento para nuestros canales de distribucion en caso de que el portafolio de asegurados
arroje un resultado siniestral mejor que el estimado al inicio de programa.

Nota 18 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las cuentas por pagar por concepto de Beneficios a empleados a corto plazo comprenden:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Prima Extralegal (1) 3,306,248 1,513,988
Cesantias 515,187 419,517
Vacaciones Consolidadas 480,976 604,582
Intereses Sobre Cesantias 59,096 48,503
Aportes ARL 4,324 3,965
Nomina por Pagar - 19,363
Total 4,365,831 2,609,918

(1) Prima extralegal corresponde al bono por resultados otorgado a los empleados de la Compaiiia.

Nota 19. PASIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Renta y Complementarios 8,741,348 27,343
Industria y Comercio 3,075,312 3,058,894
Iva Generado 16% 5,844,455 4,498,440
Gravamen a los Movimientos Financieros GMF 52,244 70,365

17,713,359 7,655,042
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Nota 20. OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalle de los otros pasivos:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Desmantelamiento (1) 74,667 68,470
74,667 68,470

(1) Desmantelamiento corresponde al costo por el retiro de los elementos y la adecuacién del inmueble
arrendado donde funciona actualmente Cardif Colombia Seguros Generales S.A.

Nota 21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Capital autorizado 311,927,464 311,927,464
Total Capital Suscrito y Pagado 311,927,464 311,927,464

A 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015, el capital autorizado de la Compafiia era de
311.927.463.563 acciones nominativas respectivamente por valor de un peso (1) por accion.

La distribucion accionaria durante los periodos terminados:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
Cardif Risques Divers 15,930,194 15,930,194
BNP Paribas Assurance S.A. 295,997,270 295,997,270

311,927,464 311,927,464

El porcentaje de participacion, se encuentra distribuida asi:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
BNP Paribas Assurance S.A. 94,8930% 5,1070%
Cardif Risques Divers 5,1070% 94,8930%

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 habia $311.927.463.563 acciones suscritas y pagadas
respectivamente.

Resultados Acumulados Proceso de Convergencia a NIIF: $2,695,629

El resultado por efectos en la aplicacién por primera vez de las NIIF fue de $2.695.629 como utilidad, de
acuerdo a la circular externa 036 de diciembre 12 de 2014 no podran ser distribuidas para enjugar pérdidas,
realizar procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas, sélo
podran disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de
aquellos que sean partes relacionadas. La empresa a 31 de diciembre de 2016 no ha realizado transacciones
gue realicen dicho resultado.

A continuacion el detalle de las utilidades o pérdidas acumuladas a 31 de diciembre de 2016:

Resultados Acumulados Proceso de Convergencia a NIIF 2,695,629
Utilidades o pérdidas acumuladas (64,630,702)
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Total Utilidades o pérdidas acumuladas (61,935,073)

Nota 22. DETERIORO (Flujos de Efectivo por Activida des de Operacién)

Diciembre 31 de Diciembre 31 de

2016 2015
Gasto por deterioro 1,994,499 1,380,951
Reintegro por deterioro (2,516,687) (797,016)
Neto de Deterioro (522,188) 583,935

Nota 23. IMPORTES PROCEDENTES DE LA EMISION DE ACCI ONES (Flujos de Efectivo por Actividades
de Financiacion)

Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2016 2015

Capitalizacién - 22,500,000
- 22,500,000

Durante el afio 2016 no se llevo a cabo ninguna reforma estatutaria, mientras que en el afio 2015 se realiz6
incremento de capital $22.500.000, protocolizado mediante Escritura Publica No. 00466 del 31 de marzo de
2015.

Nota 24. PRIMAS NETAS EMITIDAS

A continuacion el detalle de las Primas Netas Emitidas:

Diciembre 31  Diciembre 31 de

de 2016 2015
Seguros de Dafios 210,821,927 191,033,987
223;&&%?Ig:t'cr):g)ngﬁoD;Q:ts Corporales Causados a las Personas en 40,310,902 51,162,557
Seguros de Personas 404,816,549 301,836,696
Coaseguro Aceptado 56,231,166 27,474,054
Cancelaciones y/o Anulaciones (202,082,372) (59,643,505)
Primas Cedidas en Camara de Compensacién Soat (Db) (5,662,038) (5,804,222)
Primas Aceptadas en Camara de Compensacion Soat - 333,444
Total Primas Netas Emitidas 504,436,134 506,393,011

(*) A cierre de 2016 se hace entrega de los negocios de vida grupo deudores Corpbanca, con unas
cancelaciones por $94.740.702; con esta entrega Cardif Colombia Seguros Generales se hizo responsable de
los siniestros ocurridos hasta agosto de 2016.

Del total de primas retenidas, la relacion comercial a través de banca seguros con Banco Agrario equivale al
26%, equivalentes a $ 216.111.751.

Nota 25. PRIMAS NETAS ACEPTADAS

A continuacién el detalle de las Primas Netas Aceptadas:

Reaseguros Interior
RAMO Diciembre 31  Diciembre 31 de
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de 2016 2015

Accidentes Personales 73,883,743 72,414,309
Desempleo 162,893,599 167,401,541
Sustraccion 42,872,312 42,991,113
Vida Grupo 69,614,799 47,454,765
Total Primas Reaseguro Interior 349,264,453 330,261,728

Las primas aceptadas corresponden a los contratos de reaseguro suscritos con las compafiias Seguros Alfa S.A.
y Seguros de Vida Alfa S.A., comercializado mediante banca seguros con los Bancos del grupo Aval, donde
Cardif Colombia Seguros Generales S.A. actia como reasegurador.

Del total de primas retenidas, la relacién comercial con Seguros Alfa S.A. equivale al 38%, equivalentes a
$ 312.571.464.

Reaseguros Exterior
Diciembre 31  Diciembre 31 de

RAMO de 2016 2015
Accidentes Personales 1,701,780 137,619
Desempleo 1,654,291 11,178
Sustraccion 868,219 174,205
Vida Grupo 1,955,921 288,239
Total Primas Reaseguro Exterior 6,180,211 611,241

Cancelaciones y/o Anulaciones Primas De Reaseguros Aceptados
Cancelaciones y/o Anulaciones Primas De Reaseguros Aceptados

Total

(39,484,907)
(410,679)

(32,567,969)
(39,877)

(39,895,586)

(32,607,846)

315,549,078

298,265,123




Nota 26. LIBERACION RESERVA SOBRE PRIMAS

A continuacién el detalle de la Liberacion Reservas sobre primas:

RAMO

Autos

Accidentes Personales
Desempleo

Soat

Sustraccion

Vida Grupo

Total

Nota 27. CONSTITUCION RESERVA SOBRE PRIMAS

A continuacion el detalle de la Constitucién Reservas sobre primas:

RAMO

Sustraccion
Accidentes Personales
Soat

Desempleo

Vida Grupo

Total

Nota 28. SINIESTROS

A continuacion el detalle de los Siniestros:

RAMO

Vida Grupo
Desempleo

Soat

Accidentes Personales
Sustraccion

BNP PARIBAS
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Diciembre 31 Diciembre 31
de 2016 de 2015
- 822
47,202,970 33,702,990
96,902,158 86,488,188
15,823,707 17,540,120
27,796,074 26,797,932
30,277,279 18,643,338
218,002,188 183,173,390
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2016 de 2015
(4,999,847) (6,220,129)
(7,936,159) (7,806,070)
(17,023,148) (22,053,550)
(24,954,037) (25,097,599)

868,008,317)

(46,090,705)

(122,921,508)

(107,268,053)

Diciembre 31
de 2016

(73,739,395)
(24,954,037)
(17,039,257)
(7,938,574)
(5,042,778)

Diciembre 31
de 2015

(47,690,754)
(25,097,599)
(22,053,550)
(7,806,069)
(6,238,663)

(128,714,041)

(108,886,635)




Nota 29. SINIESTROS DE ACEPTACIONES

A continuacién el detalle de los Siniestros de aceptaciones:

RAMO

Sustraccion
Accidentes Personales
Vida Grupo
Desempleo

Total

Nota 30. REEMBOLSOS, RECOBROS Y SALVAMENTOS

A continuacién el detalle de los reembolsos y recobros y salvamentos:

RAMO

Vida Grupo
Sustraccion

Soat

Accidentes Personales
Total

Nota 31. LIBERACION RESERVAS DE SINIESTROS

Detalle de la liberacion de reserva de siniestros:

RAMO

Accidentes Personales

Desempleo

Soat

Sustraccion

Vida Grupo

Total liberacién reservas para siniestros avisados
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Diciembre 31
de 2016

(3,316,645)
(6,391,270)
(11,011,105)
(15,504,039)

Diciembre 31 de
2015

(4,978,019)
(6,332,323)
(12.555.754)
(11.386.354)

(36,223,059)

(35,252,450)

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2016 de 2015
(5,731,077) (1,600,049)
(42,931) (18,534)
(16,109) -
(2.416) -
(5,792,533) (1,618,583)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2016 de 2015
52,043,326 40,349,837
93,597,085 85.249.236
14.772.566 22,744,461
16,465,542 19,067,209
113,028,179 75,560,783
289,906,698 242,971,526




RAMO

Accidentes Personales

Desempleo

Soat

Sustraccion

Vida Grupo

Total liberacion reservas para siniestros no avisad

Total

0s

Nota 32. CONSTITUCION RESERVA DE SINIESTROS

Detalle de la constitucion de reserva de siniestros:

RAMO

Accidentes Personales

Desempleo

Soat

Sustraccion

Vida Grupo

Total constitucion reservas para siniestros avisado

RAMO

Accidentes Personales

Desempleo

Soat

Sustraccion

Vida Grupo

Total constitucion reservas para siniestros no avis

Total General

ados
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Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
1,084,741 271,906
844,953 425,611
2,550,631 -
1,726,516 1,496,559
3,930,184 1,242,091
10,137,025 3,436,167
300,043,723 246,407,693

Diciembre 31 de
2016

(54,042,334)
(96,365,134)
(20,742,945)
(16,438,288)
(119,730,947)

Diciembre 31 de
2015

(42,235,651)
(86,599,565)
(29,741,743)
(19,522,904)
(82,794,209)

(307,319,648)

(260,894,072)

Diciembre 31 de
2016

(3,631,856)
(5,494,912)

(844,861)
(1,489,708)
(5,386,830)

Diciembre 31 de
2015

(4,728,742)
(3,983,909)
(8,077,073)
(3,000,108)
(16,009,332)

(16,848,167)

(35,799,164)

(324,167,815)

(296,693,236)




Nota 33. GASTOS POR COMISIONES

El siguiente es el detalle de los gastos por comisiones se seguros:

Seguros de Dafios y Personas
Seguros Obligatorios
Coaseguro Aceptado

Total

Nota 34. COSTO DE CONTRATOS NO PROPORCIONALES

Detalle de los costos de contratos no proporcionales:

Reaseguradores Exterior
Scor Global Life
Parther RE
Total

Nota 35. CONTRIBUCIONES

A continuacion el detalle de las Contribuciones:

FOSYGA
Fondo De Prevencion Vial Nacional
Total

Nota 36. GASTOS DE REASEGUROS

Detalle de los gastos de reaseguros:

Gastos sobre Aceptaciones Reaseguro del Interior (*)
Gastos sobre Aceptaciones Reaseguro del Exterior
Participacion de Utilidades a Compafiias Cedentes

(*) Corresponde a los gastos derivados del contrato de reaseguro y pagados a la Aseguradora.

Vo
*-,r

Diciembre 31 de
2016

(26,177,251)
(6,670,494)
(1,512,081)

BNP PARIBAS
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Diciembre 31 de
2015

(24,344,816)
(9,054,508)
(1,028,995)

(34,359,826)

(34,428,319)

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
(822,323) (489,177)

- (392,344)

(822,323) (881,521)

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
(5,315,937) (6,603,155)
(1,123,084) (1,395,035)
(6,439,021) (7,998,190)
Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
(192,020,792) (180,370,150)
(3,039,453) (288,818)
(155,625) (622,500)

(195,215,870)

(181,281,468)
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Nota 37. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Los beneficios a empleados durante los periodos terminados en:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de

2016 2015
Sueldos (6,254,031) (5,723,028)
Salario Integral (6,187,294) (5,584,967)
Prima Extralegal (3,250,359) (1,537,513)
Aportes Por Pensiones (1,336,839) (1,212,894)
Auxilio Monetario de Vivienda (1,315,718) (1,747,279)
Vacaciones (923,894) (678,367)
Vales de Alimentacion (848,652) (1,087,687)
Otros Beneficios a Empleados (732,722) (656,784)
Aportes Caja Compensacion Familiar, ICBF - SENA (724,465) (644,138)
Capacitacién Al Personal (587,962) (230,775)
Cesantias (583,040) (503,710)
Auxilio Monetario de Educacion (568,877) (732,330)
Prima Legal (556,255) (493,743)
Aucxilio Extralegal Alimentacion (492,644) -
Aportes Por Salud (458,748) (438,354)
Beneficio Extralegal Club (428,002) (5,812)
Bonificaciones (241,177) (85,189)
Aporte Voluntario Plus (138,253) (217,606)
Indemnizaciones (104,379) (51,353)
Intereses Sobre Cesantias (64,398) (55,442)
Horas Extras (13,997) -
Auxilio de Transporte (4,351) (4,698
Dotacion y Suministro a Empleados (2,106) (2,107)

Total Beneficios a Empleados

(25,818,163)

(21,693,776)
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Nota 38. DETERIORO CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASE GURADORA

El deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora corresponde al resultado del calculo del modelo propio

desarrollado en la Compaiiia.

Detalle del deterioro es el siguiente:

Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora

Nota 39. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

El siguiente es el detalle de las depreciaciones:

Mobiliario de Oficina
Equipo de Computo
Vehiculos

Total Depreciaciones

El siguiente es el detalle de las amortizaciones:

Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento
Programas para Computador (Software)
Total Amortizaciones

Total Depreciaciones y Amortizaciones

Diciemb

re Diciembre

31de 2016 31 de 2015
(1,994,499)  (1,285,700)

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2016 de 2015
(384,287) (379,547)
(57,898) (56,160)
(314,747) (391,196)
(756,932) (826,903)

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
(620,299) (609,971)
(910,274) (984,469)

(1,530,573) (1,594,440)

(2,287,505) (2,421,343)
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Nota 40. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Otros gastos administrativos durante los periodos siguientes comprendian:

Diversos (1)
Servicio Red de Oficinas
Impuestos y Tasas

Diciembre 31 de
2016

(221,967,004)
(88,362,065)
(15,856,399)

Diciembre 31
de 2015

(239,657,115)
(67,431,862)
(15,889,167)

Arrendamientos (3,843,699) (3,933,928)
Servicios temporales (1,817,309) (1,631,602)
Honorarios (1,790,644) (1,419,496)
Relaciones publicas (1,735,076) (487,113)
Adecuacion e Instalacion (1,453,066) (1,179,966)
Gastos de viaje (1,344,127) (910,070)
Servicios publicos (1,311,694) (1,734,338)
Transportes (1,160,402) (1,666,038)
Seguros (1,044,925) (955,870)
Papeleria (1,025,894) (1,206,683)
Fasecolda (231,991) (114,758)
Publicidad (137,203) (701,311)
Superintendencia Financiera de Colombia (109.976) (135,792)
Otros (14,130) (9,633)
Aseo y vigilancia (5,831) 836,312)
Camara de Comercio (1,928) -
Otras Entidades y Agremiaciones (1,406) -
Impuesto de registro - (157,586)
Partidas Conciliatorias Bancos - (95,251)

Total

(1) Diversos estad compuesto por:

Retribucion por gestion administrativa
Fuerza de ventas
TMK

(343,214,769)

(339,353,891)

Diciembre 31 de
2016

(141,964,961)
(20,593,747)
(15,186,851)

Diciembre 31 de
2015

(174,481,210)
(18,324,110)
(15,878,809)

Impuestos asumidos (9,852,927) (7,305,635)
Gastos regionales (6,117,535) (2,047,536)
Otros (5,184,278) (3,747,094)
Participacion de utilidades (3,303,390) (3,592,997)
Gastos de viaje (3,234,887) (1,600,486)
Agentes (3,183,059) (3,036,041)
Call center (2,430,416) (2,242,771)
Gastos PIMS (1,797,131) (1,680,222)
Impacto reforma tributaria (1,200,000) -
Mensajeria (1,172,7479 (814,458)
Casa matriz (1,131,997) (501,865)



BNP PARIBAS

A28 CARDIF
Soat (999,994) (1,431,199)
Digitalizaciéon (926,732) (592,235)
Servicio de asistencia (842,455) (673,764)
Eventos funcionarios (672,557) (229,946)
Comunicaciones (605,862) (80,411)
Gastos no deducibles (587,911) (758,473)
Iva mayor valor del gasto (458,926) (144,009)
Gastos de representacion (217,884) (217,630)
Cafeteria empleados (172,669) (175,084)
Aseo y vigilancia (128,088) (101,130)

Total (221,967,004)

(239,657,115)

Nota 41. INGRESOS FINANCIEROS POR VALORACION DE INV ERSIONES

El siguiente es el detalle de los Ingresos Financieros por Valoracién de Inversiones:

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2016 2015
Valoracion De Inversiones A Valor Razonable - Instrumentos De
Deuda 84,448,949 51,592,469
Ingresos Financieros Operaciones Del Mercado Monetario 1,015,768 702,670
Intereses a Valor Razonable - Instrumentos De Deuda 358,094 170,477
85,822,811 52,465,616

Nota 41.1 GASTOS FINANCIEROS POR VALORACION Y VENTA DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los Gastos Financieros por pérdida en valoracién a de Inversiones:

Diciembre 31 de

2016
Por Disminucion en el Valor Razonable (33,955,290)
Por Venta de Inversiones (168,469)

Diciembre 31 de

2015
(32,944,950)
(98,541)

(34,123,759)

(33,043,491)

Nota 42. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros Ingresos y Gastos durante los periodos siguientes comprendian:

Diciembre 31
de 2016

Recuperaciones, Reintegros y Otros Ingresos (1) 8,151,829
Reintegro Provisiones Cuentas por Cobrar 2,516,687
Cambios 186,206
Servicios Bancarios (comisiones, gmf) (2,493,158)
Por Liquidacion de Otros Pasivos (263,466)
Multas Y Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y Demandas-

. : (72,111)
Riesgo Operativo
ORI - Cambio en el valor razonable Crédito a empleados (66,888)

Diciembre 31
de 2015

6,761,027
797,016
4,820
(2,856,370)
(166,990)

(46,269)
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7,959,099 4,493,234

(1) Recuperaciones, Reintegros y Otros Ingresos esta compuesta por:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Reintegro y Recuperaciones 1,947,784 3,188,405
Recuperacion Gastos Incentivos de Afios Anteriores 936,724 -
Recuperacion Gastos Impuestos Ejercicios de Afios Anteriores 5,267,321 -
Ingreso por Impuesto Diferido - 3,572,622
8,151,829 6,761,027

Nota 43. IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO PARA LA EQUIDAD CREE

El siguiente es el detalle de los impuestos sobre la renta e impuesto para la equidad cree:

Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2016 2015
Impuesto sobre la Renta 16,801,935 2,098,250
Impuesto para la Equidad CREE 8,452,093 1,135,020
25,254,028 3,233,270

Nota 44. OTROS RESULTADO INTEGRAL

A continuacién, la Compariia presenta las partidas de otro resultado integral neta de los efectos fiscales:

Diciembre 31 de  Diciembre 31 de

2016 2015
Ganancia 21,544,049 (17,855,010)
Cambio en el valor razonable crédito a empleados 66,887 -
Total otro resultado integral 21,610,936 21,610,936
Resultado integral total 21,610,936 (17,855,010)

Nota 45. UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Ganancia (pérdida) neta por acciéon al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de ($0,069 utilidad y $0,057
pérdida) pesos respectivamente, la cual se determiné dividiendo la utilidad/pérdida del periodo por el promedio
ponderado de las acciones en circulacion, que para el ejercicio 2016 y 2015 son de 311.927.463.563.

Utilidad y/o Utilidad y/o
(Pérdida) 2016 (Pérdida) 2015

Importes empleados como numerador en el calculo de las ganancias 311,927,463,563 311,927,463,563
por accion basicas y diluidas
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias utilizadas
en el denominador para el calculo de las ganancias por accion 21,610,936,063 (17,855,009,136)
bésicas y diluidas

0.0693 (0.0572)
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A 31 de diciembre de 2016, la Empresa no cuenta con instrumentos que podrian

potencialmente diluir las ganancias por accién basicas en el futuro, es decir, no existe efecto antidilutivo en el
periodo o periodos sobre los que se informa.

Nota 46. REQUERIMIENTO Y MANEJO DEL CAPITAL ADECUAD O

Respecto al capital adecuado la compafiia esta orientada a cumplir con los lineamientos establecidos por el
gobierno nacional en cuanto al régimen para las compafias de seguros generales y el mantenimiento de un

patrimonio que permita mantener a la compafiia en funcionamiento.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia cumplié adecuadamente con
los requerimientos de capital.

El siguiente es el detalle excedente del patrimonio adecuado de la Compafiia para cada uno de estos periodos:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2016 de 2015
Patrimonio Técnico 268,907,698 247,296,762
Patrimonio Adecuado 140,778,486 138,436,481

Excedente 128,129,212 108,860,281
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Nota 47. INFORMACION A REVERLAR SOBRE PARTES RELACI ONADAS

Las relaciones entre partes vinculadas son una caracteristica normal del comercio y de los negocios, cualquier
cliente, proveedor o agente en exclusiva con los que la entidad realice un volumen significativo de transacciones,
simplemente en virtud de la dependencia econdmica resultante de las mismas no se considera parte
relacionada. La Compafiia cuenta con las siguientes partes relacionadas:

Con Accionistas

s . % de
. Identificacion Acciones tomadas ST,
Socio Participacion
BNP Paribas Cardif 308,896,547 R.C.S. 295997269377 95.00%
CARDIF- Assurances Risques Divers 382,983,922 R.C.S. 15930194183 5.00%

Partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas son aquellas en las que la Compaiiia realiza transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas, con independencia de que se cargue o0 no un precio.

Vinculado Identificacion Pais
BNP PARIBAS CARDIF S.A. COMPANIA DE SEGUROS REASEG 20513328819 Chile
BNP PARIBAS PROCUREMENT TECH 55433891652 Estados Unidos
GIE BNP PARIBAS CARDIF 318246899 Francia
BNP PARIBAS RRC 523038184 Francia
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 15223680001 Brasil
BNP PARIBAS NET LIMITED (ENGLAND) 1557788 Inglaterra
BNP PARIBAS 8600801358 Francia
BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A. 9004085370 Colombia
CARDIF COLOMBIA SERVICIOS S.A. 9001974866 Colombia
COMPANIA DE SEGUROS GENERALES CARDIF S.A./CHILE 968376403 Chile
CARDIF SEGUROS S.A. 30-69321531 Argentina

Saldos por pagar a 31 diciembre 2016

Compafiia de Seguros Generales Cardif S.A./Chile $ 75,316
GIE BNP Paribas Cardif $160,087

Personal clave de la direcciéon

Presidente Jorge Enrique Hernadndez Rodriguez
Vicepresidente Ejecutiva Tania Lucero Salguero Ospina
Vicepresidente Financiera Christophe Alexandre Soulie
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia Miguel Pefia Acevedo
Vicepresidente Comercial Edgar Humberto Gomez Quifionez
Vicepresidente de Recursos Humanos Martha Patricia Acero

Informacién sobre retribuciones y beneficios a la direccién al 31 de diciembre se detalla continuacién:

Pagos realizados a 31 Diciembre de 2016 $4,508,119
Pagos por aportes a seguridad social a 31 Diciembre de 2016 $ 414,499
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Nota 48. CONTINGENCIAS, PROCESOS JURIDICOS O DEMAND AS, LITIGIOS 2 CARDIF

Para los periodos comprendidos 31 de Diciembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 se conocen demandas
gue se encuentran relacionadas con siniestros, las cuales hacen parte de las reservas de siniestros que estan a
cargo del area de Indemnizaciones, SOAT y Garantia Extendida, reconocidas en éstos Estados Financieros;
adicionalmente para los periodos en mencién la Compafiia no ha sido notificada por sanciones o multas por
alguno de los entes que ejercen vigilancia y de control.

Nota 49. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre la fecha de corte 31 de Diciembre del 2016 y la aprobacién de los estados financieros para publicacion, no
se tuvo conocimiento sobre ningln dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas
en los presentes estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o
desfavorables que afecten la situacion financiera y perspectivas econdmicas de Cardif Colombia Seguros
Generales S.A.

Nota 50. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emisién de los estados financieros individuales y las notas que lo acompafian correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 110 de la
Junta Directiva del 22 de Febrero de 2017, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas
para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.



