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CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO

Nota 1. ENTIDAD REPORTANTE

Cardif Colombia Seguros Generales S. A. en adelante “La Compahia” es una sociedad andnima, de
naturaleza juridica privada, constituida de acuerdo con la ley colombiana y sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera, entidad que mediante Resolucién No. 2349 del 27 de
diciembre de 2007, autorizé su constitucion hecho que se formalizé mediante Escritura Pablica 00050
del 14 de enero de 2008, otorgada en la Notaria 16 de Bogota, D.C. Su duracién esta prevista hasta
enero de 2108, mediante Resolucion Numero 0697 del 30 de abril de 2008, la Superintendencia
Financiera expidi6 la licencia de funcionamiento. Su domicilio principal es Bogota, D.C, en la Carrera 7
No. 75 - 66 pisos 8 al 10 y su Casa Matriz es el reconocido grupo empresarial BNF PARIBAS, siendo
sus accionistas principales las compafias BNP Paribas Cardif y Cardif Assurances Risques Divers,
quienes cotizan sus instrumentos de patrimonio en las principales bolsas de valores del mundo.

El objeto social de la Compaiia es la celebracién de contratos de seguro y reaseguro en general, bajo
los términos, modalidades y ramos facultados expresamente por la ley y las autoridades competentes.
En desarrollo de su objeto social, la Compaiiia podra desarrollar todas las operaciones autorizadas a las
compaiiias aseguradoras, en los términos establecidos en el Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero,
la Ley 45 de 1990, la Ley 795 de 2003 y cualquier otra norma que resulte aplicable a compafiias
aseguradoras.

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. opera sin sucursales ni agencias.
Nota 2. BASES DE PREPARACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales de cierre de afio han sido preparados de acuerdo a lo establecido en
el Decreto 2615 de 2015 y ios Decretos 2420 y 2496 del 2015, se actualiza el marco hormativo para los
preparadores de la informacién financiera que hacen parte del Grupo | a partir el 1 de enero de 2016,
estableciendo como marco normativo las NIIF, NIC, las interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y
el marco conceptual para la informacién financiera, emitidas al esparicl al 1 de enero de 2014 por el
Concejo de Normas Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a
través de los decretos reglamentarios.

Excepciones:

* La no aplicacion de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacién con la clasificacién y valoracién de inversiones,
cuentas para las cuales se continuaran aplicando las normas establecidas por la Circular Externa 100 de
1995, de la Superintendencia Financiera.

* La no aplicacidn de la NIIF 4, en relacién con el tratamiento de las reservas técnicas catastréficas para el
ramo de terremoto, las reservas de desviacion de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos,
las cuales también se continuaran calculando segtn las normas de la Superintendencia Financiera.

* La no realizacién del ajuste que se pueda presentar como consecuencia de la prueba de la adecuacion
de los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de la NIIF 4, para cuyo propdsito se continuaran
aplicando los perfodos de transicién establecidos en el Decreto 2973 de 2013,
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« El Congreso Nacional expidi6 la Ley 1739 de 2014, que impuso a las compaifiias el gravamen al impuesto
a la riqueza y establecid la causacion opcional de dicho impuesto con cargo al patrimonio o con cargo al
estado de resultados.

La aplicacién parcial de las normas NIIF es mandatorio a partir del 1 de enero de 2014. Los ultimos estados
financieros individuales de la Compaiia de seguros que fueron emitidos bajos los principios colombianos
anteriores de acuerdo con el marco normativo de la Superintendencia Financiera para companias
aseguradoras fueron los emitidos al 31 de diciembre de 2014 aprobados por asamblea general con Acta No.
25 del 20 de marzo de 2015.

2.2, Periodo contable

El Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Flujo de Efectivo y el Estado
de Cambios en el Patrimonio cubren el periodo contable por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2017
comparativo con el 31 de Dciembre de 2016.

2.3. Bases de medicién

La Compaiiia presenta los estados financieros individuales y estos han sido preparados sobre la base del
modelo de costo, excepto para algunos activos financieros que han sido registrados por su valor razonable
con efecto en resultados.

2.4. Grado de redondeo

Los estados financieros y las notas se expresan en miles de pesos, su aproximacion se lleva a la unidad de
mil superior con cero decimales. Lo anterior no aplica a la utilidad neta por accién y al nimero de acciones,
estos son presentados sin ningun nivel de aproximacién y por su cantidad exacta.

2 5. Estados financieros

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. presenta un juego completo de estados financieros el cual
comprende:

2 5.1. Estado de Situacion Financiera al final del periodo

Presentado con distincién entre partidas corrientes y no corrientes, el cual presenta los activos y pasivos
atendiendo a su realizacion.

2 5.2. Estado de Resultados y Otro Resultado Integral del periodo

Presentado de acuerdo con la funcién de la Compaiiia el cual inicia con el resultado de las operaciones
técnicas de seguros y luego las operaciones administrativas y financieras, finaimente separando el resultado
del periodo del resultado integral.

2.5.3, Estado de Flujo de Efectivo

Esta presentado usando el método indirecto el cual comienza presentando la ganancia ¢ pérdida en términos
netos, partida que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de
partidas de pago diferido y causaciones, asi como las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con los
flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversidn o financiacion.
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2.5.4. Estado de Cambios en el Patrimonio

Presenta los principales cambios por cada componente del patrimonio de los accionistas, incluyendo el
desglose del otro resultado integral.

2.5.5. Notas

Estan presentadas como parte integral de los estados financieros mencionados en la presente nota, con
informacion explicativa comparativa.

2.6. Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros de Cardif Colombia Seguros Generales
S.A. es el peso colombiano, debido a que los valores recibidos por venta de seguros son en un 99%
generados dentro del territorio Colombiano y devengados en pesos Colombianos.

2.7. Cambios Normativos

Los decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017,
introdujeron al marco técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o
enmiendas emitidas o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para
evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen en o mds adelante del 1 de enero de 2018,
aungue su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacidn del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la Compaiiia aparece a
continuacién.

2,7.1 NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 aborda la clasificacién, medicién y desreconocimiento de activos y pasivos financieros, introduce
nuevas reglas para contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de deterioro para activos financieros.

La Compaiiia revisé sus activos y pasivos financieros y espera el siguiente impacto a partir de la adopcion
de la nueva norma el 1 de enero de 2018:

No habrd impacto en la contabilizacion de pasivos financieros de la Compafia, ya que los nuevos
requerimientos afectan lnicamente a la contabilizacién de pasivos financieros que son designados a valor
razonable con cambios en resultados, y la Compafia no posee este tipo de pasivos. Las normas de
desreconocimiento se transfirieron de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién, y no
se han cambiado.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro basadas en las
pérdidas crediticias esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como es el caso de
la NIC 39. Esto aplica a los activos financieros clasificados a su costo amortizado, instrumentos de deuda
medidos a VRCORI, activos contractuales segun la NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes,
arrendamientos a cobrar, compromisos de préstamo y ciertos contratos de garantia financiera. Con base en
las evaluaciones realizadas a la fecha, la Compariia espera una reduccién en la reserva de pérdida para la
cartera de primas de aproximadamente un 31%, que corresponden a $ 790.066.
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La nueva norma también introduce requerimientos de revelacién ampliada y cambios en la presentacién. Se
espera que estos cambien la naturaleza vy el alcance de las revelaciones de la Compafia sobre sus
instrumentos financieros, particularmente en el afio de la adopcion de la nueva norma (2018). La Compaiiia
aplicara las nuevas normas de manera retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos
practicos permitidos segin la norma. La informacién comparativa de 2017 no se reexpresara.

2.7.2 NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”

NIIF 14, Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2015, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades que estan involucradas en actividades con
precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de precios
(por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de
ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez
las NIIF puedan seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacién de precios segun los
requerimientos de PCGA anteriores; sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya
presenta estados financieros bajo NIIF no debe aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a partir del 1 de
enero de 2016, y se permite la aplicacién anticipada. La Compaiiia ha realizado la evaluacion de la norma y
esta no tiene impactos.

2.7.3 Modificacion de NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Contribuciones de empleados a planes de prestacion definida. La modificacién se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del costo del servicio en el mismo periodo en que se pagan si se
cumplen ciertos requisitos. Las modificaciones seran efectivas para los periodos que se inicien a partir del 1
de enero de 2016. La Compania se encuentra en proceso de analisis del posible impacto de la adopcion de
estas modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los
resultados del periodo y la posicién financiera cuando dicho pronunciamiento sea requerido obligatoriamente
o permitido en Colombia.

27.4 Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”

Emitida en septiembre 2014, resuelve las inconsistencias actuales entre la NIIF 10 y ta NIC 28, en cuanto al
reconocimiento de ventas o contribuciones en activos no monetarios que hace un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos. La ganancia o pérdida de la transaccion sera reconocida por el inversor si los activos no
monetarios transferidos constituyen un “negocio” tal como es definido en la NIIF 3 - Combinacién de
negocios. Estas modificaciones entran en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de
2016, su adopcion anticipada es permitida y son de aplicacién prospectiva. La Compania no consolida los
estados financieros por lo cual no aplica para hacer revelacion.

2.7.5 Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

"Se emitieron enmiendas a la NIC 32 (Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros) que
proporcionan aclaraciones sobre los requerimientos para compensar Instrumentos Financiercs. Este
proyecto conjunto entre IASB y FASB tenia por objeto abordar las diferencias en sus respectivas normas de
contabilidad en relacién con la compensacion de instrumentos financieros.

El proyecto de modificacion de la NIC 32 se centrd en cuatro areas principales:
« Elsignificado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion™
« La aplicacion y liquidacion de la realizacidn simultanea.

o Lacompensacion de [os montos de garantias.
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* Launidad de cuenta para la aplicacién de los requisitos de compensacién.

Las modificaciones a la NIC 32, son efectivas desde los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014. Sin embargo, los nuevos requisitos de revelacion de compensacién son efectivos para los
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero del 2013 y los periodos intermedios dentro de
esos periodos anuales."

2.7.6 Modificaciones a la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

Modificacion emitida en mayo de 2013. Como consecuencia de la emisién de la NIIF 13, el 1ASB decidié
modificar la NIC 36, requiriendo revelaciones adicionales para aquellos activos deteriorados, cuyo valor
recuperable sea su valor razonable, menos los costos de venta. Con base en lo expuesto, La Compaiiia
debera revelar el nivel de jerarquia de valor razonable, las técnicas de valoracién utilizadas y las hipotesis
utilizadas por la gerencia para la determinacién de los valores razonables, menos los costos de venta. Los
cambios a la NIC, 36 son de aplicaci6n retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales que se
iniciaron a partir de enero de 2014. La Compafifa se encuentra en proceso de andlisis del posible impacto de
la adopcién de estas modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto
significativo sobre los resultados del periodo y la posicién financiera cuando dicho pronunciamiento sea
requerido obligatoriamente o permitido en Colombia.

2.7.7 Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™

“Modificacién emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender la contabilidad de
coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos
criterios. Los cambios de la NIC 39, son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los perfodos
anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La Compafia se encuentra en proceso de analisis del
posible impacto de la adopcién de estas modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un
impacto significativo sobre los resultados del periodo y la posicién financiera cuando dicho pronunciamiento
sea requerido obligatoriamente o permitido en Colombia."

Modificacién emitida en noviembre de 2013, en la que se establecen enmiendas para permitir que una
entidad elija continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de coberturas en la NIC 38, para una
cobertura de valor razonable de la exposicion de tasa de interés de una porcién de una cartera de activos
financieros o pasivos financieros cuando se aplica la NIIF 9, Opcién de valor razonable a ciertos contratos
que cumplan la excepcién de alcance de “uso propio”. Su aplicacién sera cuando se determine aplicar NIIF
9 la Compaiiia estd en espera de las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia para su
efectiva implementacidn.

La nueva version 2014, de la NIIF 9, con aplicacién desde el 1ro de enero de 2018, sustituye la NIC 39, en lo
relacionado a reconocimiento y medicion.

2.7.8 CINIIF 21 “Gravamenes”

Emitida en mayo de 2013, esta es una interpretacién de la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes”. La NIC 37, establece los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los
cuales es el requisito por el que la entidad tiene la obligacién presente como resultado de un evento pasado
(conocido como un hecho generador de obligaciones). La interpretacion aclara que el suceso que genera la
obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la actividad que produce el
pago del gravamen en el periodo siguiente a la generacién del ingreso de la mencionada actividad. Lo que
significa en este caso que la generacién de ingresos en el periodo anterior es necesaria, pero no suficiente,
para crear una obligacion presente. Esta interpretacién fue efectiva para los periodos anuales que se
iniciaron a partir de enero de 2014. La Compaiiia se encuentra en proceso de andlisis del posible impacto de
la adopcién de estas modificaciones a la norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto
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significativo sobre los resultados del periodo y la posicion financiera cuando dicho pronunciamiento sea
requerido obligatoriamente o permitido en Colombia.

2.7.9 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés} emitio la NIIF 15 que
reemplazaré a la NIC 18 que abarca los contratos para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los contratos
de construccién, la CINIIF 13 que abarca los programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF 15 que abarca
los acuerdos para la construccién de inmuebles, Ia CINIIF 18 que abarca las transferencias de activos
provenientes de los clientes, y la SIC 31 que abarca los ingresos ordinarios transacciones de trueque que
implican servicios de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Gnico e integral de reconocimiento de ingresos para todos los
contratos con clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre
mercados de capital.

La nueva norma se basa en el principio de transferencia de control de un bien o servicic a un cliente para
establecer el reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018, permitiendo un
enfoque retrospectivo completo o retrospectivo modificado para su adopcion. La Compaiiia ha completado
una revision inicial de los potenciales impactos de la adopcion de NIIF 15 en sus estados financieros, y ha
identificado que no habra un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de los ingresos
de la Compaiiia.

La Compaiiia pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que
el impacto acumulativo de la adopcion sera reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1 de enero de
2018, y que la informacién financiera comparativa no se reexpresara.

2.7.10 NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 - “Activos intangibles”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) emitid la NIIF 16 con
fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacién si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en
operacién de arrendamiento operativo y SIG 27 evaluacién de la sustancia de transacciones que involucran
la forma legal de un arrendamiento.

La NIIE 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los
contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Compahia ha comenzado una evaluacion potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta
ahora el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de
arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funciocnamiento de oficinas. En adicién
la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de
arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacién de los
derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la
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Compaiiia no ha calcuiado un impacto preliminar de la adopcién de esta nueva norma que podria tener un
impacto significativo en los estados financieros. No se espera efectuar una adopcion anticipada de esta
norma.

2.7.11 NIC 7 "Estado de flujos de efectivo"

En enero de 2016, la NIC 7 incluyo una enmienda la cual requiere la divulgacién de: Cambios en los flujos de
efectivo de financiamiento, cambios derivados de la obtencién o pérdida de control, cambios en los tipos de
cambio, cambios en los valores justos, y otros cambios. Los nuevos requisitos de revelacién son efectivos
para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero del 2017.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

En septiembre de 2014, el IASB emitié modificaciones donde aclaran que no se considera un nuevo plan de
enajenacion cuando una entidad decide vender un activo (o un grupo enajenable) que estaba previamente
clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al revés, cuando decide distribuir a los
propietarios un activo que estaba previamente clasificado como mantenido para la venta. La entidad
continuara aplicando la contabilizacién de la NIIF 5. Esta modificacion se aplicara prospectivamente, para los
periodos anuales en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

En septiembre de 2014, el IASB emitié comentarios sobre la informacién a revelar donde aclara que un
contrato de servicios que incluye una retribucién puede constituir una implicacién continuada en el activo
financiero transferido. La entidad debera evaluar la naturaleza de ta remuneracién y el acuerdo considerando
los parrafos B30 y 42C de la NIIF 7, para evaluar si los desgloses son necesarios. Esta modificacién se
aplicara retroactivamente, pero no se aplicara a la informacién comparativa anterior al primer ejercicio en el
que la entidad aplique la modificacidn.

Se elimina de la NIIF 7, el requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses
sobre la compensacién de activos y pasivos financieros, a no ser que dichos desgloses supongan una
actualizacién significativa de la informacion incluida en los dltimos estados financieros anuales. Esta
modificacién se aplicara retroactivamente.,

2.7.12 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que aiin no han sido
incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

Durante el afio 2016 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros se ha emitido una nueva
norma y se han incluido medificaciones a las NIIF, que podrian llegar a ser incorporadas al marco normativo
colombiano, a saber:

La NIIF 18, Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. La NilF 16, introduce un modelo de
contabilizacién para los arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos ¥ pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo
valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a
usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para hacer
pagos por el arrendamiento. La NIIF 16, mantiene sustancialmente los requerimientos de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos. Por consiguiente, un arrendador continuara clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizard esos dos
tipos de arrendamientos de forma diferente. La NIIF 16, se aplica a periodos de presentacién anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite ia aplicacién anticipada para entidades que apliquen
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la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes antes de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 18. La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de
si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos—incentivos y SIC-27
Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Cambios en la fecha de vigencia de las modificaciones a las NIIF 10y NIC 28 para diferir de forma indefinida
la fecha de vigencia de venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto que
se emitié en septiembre de 2015, pendiente del resultado del proyecto de investigacion del Consejo sobre

contabilizacion del patrimonio. El diferimiento esta vigente desde el momento de su publicacion.
NIIF 17 “Contratos de seguros”

La NHE 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a
contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esos coniratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17
tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicar4 a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacién anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades
usar una amplia variedad de précticas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos
de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas précticas anteriores de
contabilizacién de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones
financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento tinanciero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a) Identificara como contratos de seguro aquellos segln los cuales la entidad acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al
tenedor de la pdliza de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le
afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las
obligaciones de desempefo diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocerd y medira.

(d) Reconocera y medird grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el
tiesgo de los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que
incorpore toda la informacién disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento,
de forma que sea congruente con la informacion de mercado observable; mas (si este valor es un
pasivo) 0 menos (si este valor es un activo), o (i) Un importe que representa la ganancia no
acumulada (devengada) en e! grupo de contratos {el margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de
contratos contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma
inmediata dichas perdidas.

(f) Presentard de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del
servicio de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.
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(g) Revelara informacidn para permitir que los usuarios de los estados financieros evaliien el efecto que
los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelara informacisn
cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes
de los contratos de seguro; (ii) los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al
aplicar la Norma; y (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de
esta Norma.

Normatividad de la Superintendencia Financiera de Colombia

Ley 1314 de 2009 Regula los principios y las normas de contabilidad e informacién financiero yde
aseguramiento de informacién aceptados en Colombia.

Decreto 4946 de 2011 Dicta disposiciones en materia del ejercicio de la aplicacién voluntaria de las normas
internacionales de contabilidad e informacién financiera.

Decreto 3048 de 2011 Crea la Comisién intersectorial de Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera yde
Aseguramiento de la Informacién.

Decreto 2706 de 2012 Reglamenta la Ley 1214 de 2009 sobre el marco técnico normativo de la informacion
financiera para las microempresas.

Decreto 2784 de 2012 Reglamenta la Ley 1314 de 2019 sobre e! marco técnico nomativo para los preparadores
de informacidn financiero que conforman el Grupo 1.

Decreto 1851 de 2013 Reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para los preparadores

de informacién financiero que se clasifican en el literal a) del paragrafo del articulo 10 del
Dacreto 2784 de 2012 y que hacen parte del Grupo 1.

Decrato 3019 de 2013 Modifica el Marco Técnico Normativo de Informacion Financiera para las microempresas,
anexc al decreto 2706 de 2012.

Dacreto 3022 de 2013 Reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre sl marco 1&cnico normativo para los preparadores
de informacidn financiera que conforman el Grupo 2.

Decreto 3023 de 2013 Madifica parciaimente el marco técnico normativo de informacién financiera para los

preparados de la informacién financiero que conforman ef Grupo 1 contenido en el anexo
del decreto 2784 de 2012,
Decreto 3024 de 2013 Modilica del decreto 2784 de 2012 y se dictan otras disposiciones.

Resolucién 033 de 2012 Dicta disposiciones en materia del ejercicio de aplicacion voluntaria de las normas
internacionales de informacidn financiera — NIIF, por parte de las empresas sujetas al
ambito de aplicacién del régimen de contabilidad publica.

Resolucién 0743 de 2013 de la Incorpora el régimen de contabilidad publica, el marco normative aplicable para algunas

Contaduria General de la Nacién empresas sujetas a su dmbito v se dictan otras disposiciones.

Circular Externa 038 de 2013 Imparte instrucciones frente al proceso de implementacién de las Normas ds Informacion
Financiera - NIF,

Carta Circular 14 de 2012 Solicita informacién sobre los avances en el proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionates de Informacién Financiera y Contabilidad {NIIF / NIC) y el impacto de las
rmismas.

Cana Circular 44 de 2012 Informa aspectos relacionados con el proceso de convergencia hacia las Nomas

intemacionales de Contabilidad e Informacién Financiera (NIC/NIF) Estandares de
Auditoria y Aseguramiento de la Informacién Financiera (NIA).

Carta Circular 47 de 2012 Solicita informacién sobre los avances en el proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Assguramiento de la Informacidn.

Carta Circular 10 de 2013 Solicita informacién relativa a los planes de accién dal proceso de convergencia hacia las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para entidades del Grupo 1.

Carta Circular 112 de 2013 Solicita informacion sobre avances en el proceso de convergencia hacia las Normas de

Informacién Financiera - NIF por parte de las entidades que hacen parte del Grupo 1.

2.8. Cambios en politicas contables, cambios en estimaciones y errores

La Compafiia no ha efectuado ajustes en las politicas y tampoco ha efectuado alguna correccién por error en
informacién presentada en periodos anteriores, que obliguen a la Compapia, a hacer re expresion de los
mismos de manera retroactiva y no presenta cambios contables que revelar en la preparacion de los estados
financieros.
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2.9. Cuando una entidad no aplique un requerimiento establecido en NIIF

La Compaiia ha aplicado los requerimientos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para la elaboracion de los estados financieros, con la excepcién de aquellos casos para los
cuales la Superintendencia Financiera de Colombia ha normado un tratamiento y/o presentacion distintos a
los establecidos en NIIF, en cuyo caso priman estas.

Nota 3. POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de consolidacion

La Compaffa Cardif Colombia Seguros Generales S.A., al 31 de diciembre de 2017, no posee filiales ni
entidades de cometido especifico, sobre las cuales posea control y por tanto no debe efectuar consolidacion
con ninguna entidad.

3.2. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
balance son re expresados a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos
durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
pericdo.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras y son valorizados al valor
razonable, son re expresados a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determing el
valor razonable.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la re-expresion son reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversién de un pasivo financiero designado como
cobertura de la inversién neta en una operacion en el extranjero o coberturas de flujo de efectivo calificadas,
estos son reconocidas directamente en otro resultado integral. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo historico en una moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio a la fecha de la
transaccion.

3.3. Combinacién de negocios

Cardif Colombia Seguros Generales S.A., al 31 de diciembre de 2017, no tuvo ninguna transaccion y/o
suceso que cumpla can la definicion de comhinacion de negocio.

3.4. Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen e! efectivo en caja, bancos.
3.5. Instrumentos financieros - Activos financieros de inversiéon

Los instrumentos financieros son cualguier contrato que den lugar a un activo financiero en una entidad e
incluyen las inversianes adquiridas por [a compania con la finalidad de mantener una reserva de liquidez, o
para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, buscando siempre a su vez generar una mayor
rentabilidad para los accionistas, incluyen las inversiones adquiridas por la Compafiia con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, o para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias,
buscando en ambos £asos a su vez generar una mayor rentabilidad para los accionistas.
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Mediante el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014, se modificé entre otras, las excepciones para los
estados financieros individuales y separados de los establecimientos de crédito y aseguradoras, asi como de
los preparadores de informacion financiera previstos en el literal b} del paragrafo 1 del articulo del Decreto
2784 de 2012, y en ese sentido, exceptud la aplicacién de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacidn con la
clasificacién y valoracién de las inversiones.

3.5.1. Clasificacién
3.5.1.1. Inversiones Negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversién que
ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

"Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de pensiones
obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por entidades del régimen de prima
media y patrimonios auténomos o encargos fiduciatios cuyo propésito sea administrar recursos de la
seguridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de o dispuesto en el Decreto 810 de
1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.”

3.5.1.2. Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos ¥, en general,
cualquier tipo de inversién respecto de la cual el inversionista tiene el propésito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o
redencion. El propésito de mantener la inversion corresponde a la intencién positiva e inequivoca de no
enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado monetario
{(operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de
las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Republica, la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin perjuicio de lo anterior, los valores
clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran ser entregados como garantias en
una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacién y liquidacién, y/o en garantia de operaciones de mercado
monetario.

3.5.1.3. Inversiones Disponibles para la Venta

De acuerdo a la circular externa No. 33 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia en
noviembre 22 de 2013, son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos Yy, en general, cualquier
tipo de inversién, que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

“Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podréan ser entregados como garantias

en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar

1
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operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de transterencia
temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.”

3.5.2. Medicion
3.5.2.1. Medicién al valor razonable

La valoracién de las inversiones en titulos de deuda se efectda en forma diaria, registrando sus resultados
con la misma frecuencia, teniendo en cuenta la clasificacién de la inversion.

Para establecer el valor razonable, la Compaiiia obtiene precios suministrados por el proveedor de precios
Infovalmer, el cual esta debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, quien nos
suministra los datos con base en la informacién obtenida de las transacciones que se realizan en la Bolsa de
Valores de Colombia y en los mercados financieros interbancarios. El valor razonable para este tipo de
inversiones es Nivel |.

Las inversiones clasificadas como negociables asi como las disponibles para la venta, su valor se calcula de
acuerdo con la metodologia de valor razonable.

3.5.2.2. Medicion al costo amortizado

Para titulos de deuda los cuales la Compatiia tiene el propdsito de mantener hasta el vencimiento, se
valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra,
sobre la base de un afio de 365 dias.

3.5.3. Contabilizacion de las inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia deberan
valorarse a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, segin corresponda, de acuerdo con lo sefialado
en el presente capitulo. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor razonable
de las inversiones, se realizara a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de
conformidad con las siguientes disposiciones:

3.5.3.1. Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento

"La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de Inversiones a Costo

Amortizado y la actualizacion del valor presente de esta clase de inversiones se debe registrar como un

mayor valor de la inversién, afectando los resultados del periodo."

3.5.3.2. Inversiones Disponibles para la Venta

3.5.3.2.1. Titulos y/o Valores de Deuda

"a. Contabilizacién del cambio en el valor presente. La diferencia entre el valor presente del dia de
valoracién y el inmediatamente anterior, se debe registrar como un mayor valor de la inversién con
abono a las cuentas de resultados.

b. Ajuste al valor razonable. La diferencia que exista entre el valor razonable de dichas inversiones, y el

valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la respectiva cuenta de Ganancias 0
Pérdidas No Realizadas (ORI).".

12
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3.5.4. Deterioro (provisiones) o pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

De acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera, circular 034 emitida en diciembre de 2015, se
deben constituir provisiones por deterioro de las inversiones clasificadas por niveles de riesgo de acuerdo
con la siguiente metodologia:

3.5.,5. Titulos y/o Valores de Emisiones o Emisores que Cuenten con Calificaciones Externas a la
Entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda
los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:

o s O 0 alo G

ARGO PLAZO ORTO PLAZD
BB+ BB BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+ B8 B Setenta (70) L] Cincuenta (50)
cCC Cincuenta {50)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero {0}

Para la determinacién del deterioro o la pérdida de valor sobre depésitos a término, se toma la calificacion
del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento, respecto de las
cuales se pueda establecer un valor razonable, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho
precio."

3.5.6. Titulos y/o Valores de Emisiones o Emisores no Calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar el deterioro de los titulos y/o valores de
emisiones o emisores no calificados.

Categoria B c D E
Apprabie Apredizbie Signdcaivo Incobrabie
Wma?““ Corresponde a emisiones que | Cormesponde » aquelas
prEsen que podtian presentan ata o media SfniSones que presentan
m‘““:“ i saguiv probabiidad de cumplvienio [ncumplmiento en los Krnos
i capacdiad en ¢l pago opond g8 caplal |pactados en el Fuc, a3 como | Emesores que de acutdo con
m‘""’: K b an‘m‘m @irireses Deigualorma  |sus estados Inanceros Y |sus esados nanciercs y
umse'“'w SUS B3OS INanCienos y demas morriacin dsponiia mmmmaspgﬂ
hmrosymasﬂ?m dernds drmaciin dEspordie |presentan delcencas 58 SENA que L nversion es
. muesran deloencas en su  aceniuadas en sustuacdn | ncobrable
WM séuacitn francieta que nancata, de suere que la
mp asalzmlm " comprometer, [ racuperanin |probabidad de recupérar Ly
0€ I3 nversidn rversin es atamen® dudosa.
nancen.
B wiir néto na pueda ser
wsmwm Eivabn:nmmser Ef vaior net no puede sar i
.. N |superior &l sesenta por cenm Jsuperion 3l cuarenta por cern | E vaior 08 estas nversones
Provisiones epdicln vl netaral 06| o) gt costo e 140%) 0t coso de 5 provisona en su Daidsg
Ge ks amonzaciones d A
ehcuadas hasala fchaga (92500 aajfcin
vaonaoin
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3.6. Deterioro Cuentas por cobrar actividad aseguradora

"E| deterioro de las cuentas por cobrar de la Actividad aseguradora, se calculara de acuerdo al modelo
propio desarrollado en la Compaiiia que tuvo en cuenta el historial de pago de los clientes de Cardif
Colombia Seguros Generales S.A. Los criterios utilizados para el desarrollo de este modelo fueron los
siguientes:

(a). Los acuerdos de nivel de servicios, en lo relacionado con recaudo de cartera ¢on los socios.

(b). El historial de pagos de los clientes

(c). El modelo se apertura en dos frentes que corresponden a la modalidad de recaudo grupal e individual

fom
asth.
Gtupal- Reaseguro TPA g pto Bogoth redegers parsl
| 9D A 60 DMas 0%
61 Dias A 120 Dias 0%
Magor 5120 Dias A%
Grupsk Resseguro Purg Bogeth
0 Dud A 120 Deas o]
121 Dias A 180 Dus 0%
Mayor a 180 diss 1D0%
Individaal:
 Das A 50 Dias o
9k Duas A 120 Dia L]

# ayor 130 435 1905 |

Nota: Revisar nota 5.4. Sistema de Administracién de Riesgo Crediticio — SARC.
3.7. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Las Compafiia ha clasificado como activos no corrientes mantenidos para la venta a aquellos activos que
provienen los salvamentos donde se ha definido la pérdida total del vehiculo asegurado igual o superior al
75% del valor comercial y el asegurado al momento del siniestro; de dicho activo se espera recuperar su
valor a lravés de una transaccién de venta altamente probable y se espera realizar a mas tardar el afo
siguiente de la clasificacion como activo, siempre y cuando no existan circunstancias fuera de control de la
Compaiia que cause el retraso del tiempo establecido y que exista evidencia suficiente para que amplie el
plazo.

Un activo al ser clasificado como mantenido para la venta:

e Selleva al menor valor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos hasta la venta.

s No se deprecia.

« Los activos y pasivos incluidos en esta clasificacion se prensentan de manera separada en estado de
situacion financiera.

« Se espera vender dentro del ano siguiente a la techa de clasificacién como mantenido para la venta.

La Compania ha implementado un plan de venta de activo no corriente mantenido para la venta el cual tiene
las siguientes etapas:

1. Transporte del salvamento
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Custodia y administracién del salvamento
Publicacién y ddjudicacion de salvamentos
Pago del salvamento

Entrega del salvamento

Generacion y entrega de factura de venta

R S A

3.8. Equipos y Depreciacién

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconoce un elemento de equipos, como activo si y solo si:

Sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y

El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Se consideraran elementos de equipos, aquellos bienes tangibles muebles y/o inmuebles, depreciables y no
depreciables, adquiridos o construidos por la Compaiiia para la prestacion de servicios, o administracién del
negocio, de los que la Compafila espera la generacién de beneficios econdmicos futuros, es decir la
generacion de ingresos de las actividades ordinarias que provienen de la venta de productos o servicios o el
ahorro de costos en el proceso productivo.

3.8.1 Medicién

En Cardif Colombia Seguros Generales S.A., la medicién de los equipos se realiza en dos momentos: La
medicidn inicial y la medicién posterior.

3.8.1.1. Medicion Inicial

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconoce los elementos gque cumplan con las caracteristicas de
equipos al costo, el cual comprende:

El precio de compra, incluye los costos de importacién e impuestos no deducibles (Ej. Impuesto a las ventas),
honorarios y reembolsos, costos de instalacién y montaje.

Las estimaciones iniciales de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Cualquier otro costo directamente atribuible para llevar al activo en condiciones de uso, como costo de
personal directamente y tinicamente dedicado a proyectos de construcciones o adquisicién de elementos de
equipos.

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior.

Los costos de instalacién y montaje.

3.8.1.2. Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial de los Equipos, el grupo BNP PARIBAS y en consecuencia

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. ha decido no acoger el modelo de revaluacion, seleccionando el
metodo del costo para todos los elementos de equipos de la Compaiiia.
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3.8.2. Método de Depreciacion
El método de depreciacién utilizado refleja el patrén con el cual se espera que sean consumidos, por parte
de la Entidad, los beneficios econémicos futuros del activo. Cardif Colombia Seguros Generales S.A., realiza

la depreciacion de los equipos utilizando el método de linea recta.

Teniendo en cuenta la siguiente vida util:

Elementos de Propiedad y Equipo Vidauti
Equipo, Muebles y Enseres de obicina 5
quipo de Computo 5
Vehiculos 3
joras en propiedades fomadas en arrendamient ]

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. revisara la vida Gtil de todos los Equipos, por lo menos al final de
cada ejercicio econdmico. La Compafia reconocera los efectos de cambios en la vida util estimada
prospectivamente, durante la vida remanente del activo (cambios en estimaciones), salvo que en anos
anteriores la vida util fuese mal estimada y no se realizo la actualizacion de las vidas utiles de manera
adecuada, ser4 una correccion de errores con aplicacion retroactiva.

En cada cierre contable, la Compaiiia analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la Entidad analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
(como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). Cuando el valor
en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los
cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida titil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Compafia estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y
ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningn caso, la reversién de
la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

3.9. Contratos de arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcion inicial también son clasificados en arrendamientos
financieros u operativos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como financieros se incluyen en
el balance como propiedades planta y equipo de uso propio o como propiedades de inversion segun su
objeto y se contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultineamente por un valor igual al valor
razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento, si este fuera menor.

El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implicita
en el contrato de arrendamiento, Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe
reconacido como activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se
registra de la misma forma que éstos. Si el contrato de arrendamiento es clasificado como operativo no se
registra en el balance y los arriendos pagados se llevan a resultados cuando se causan.
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3.10. Activos Intangibles

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. considera activos intangibles aquellos bienes que carecen de
apariencia fisica adquiridos o formados por la Compafiia para la produccién y comercializacion de bienes y
la prestacién de servicios, o administracién del negocio, principaimente las licencias de programas de
computador y seguros teniendo en cuenta que:

Su medicién se realizara por el costo

Se capitalizaran los costos de desarrollo unicamente.

Amortizacién del intangible en la vida Util técnicamente determinada.

Revision de la vida dtil por lo menos al cierre de cada periodo.

Inclusion de la vida Util con base a la vida de acuerdo al tiempo de uso estimado del activo

Un activo intangible se reconoce si, y sélo si:

(a) es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Entidad; y
(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compafiia evalué la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipétesis
razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de
condiciones econdmicas que existiran durante la vida Gtil del activo.

Cardif Colombia Seguros Generales S.A., establece las vidas Utiles para sus activos intangibles de
acuerdo a la vigencia de las licencias y se clasifica de en las siguientes categorias:

Activo Intangible Vida Utit
Licencia — Software .8 anos
Licencia — Software 3-5 anos
Licencia — Software Menos de 1 afio
Otros activos intangibles Tiempo de uso estimado del
activo

3.11. Pasivos financieros

Los pasivos financieros definidos en la NIC 39, se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar. Cardif Colombia Seguros Generales S.A., determina
la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, para la medicién posterior serdn contabilizados al costo amortizado, los
costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial
con cargo a resultados como gastos financieros. Los pasivos financieros sélo se dan de baja de! balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

3.12. Beneficios a empleados

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. reconoce en sus estados financieros un pago como beneficios a
empleados asi:
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a) Un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de beneficios a los empleados a pagar en
el futuro; y

b) Un gasto cuando la Entidad consume el beneficio econémico procedente del servicio prestado por el
empleado a cambio de los beneficios a los empleados.

c) Cardif Colombia tiene principalmente los beneficios de ley a corto plazo.

En cuanto a beneficio de largo plazo, beneficios post empleo y beneficios de terminacion del contrato laboral
con los empleados, la Compaiiia no tiene este tipo de beneficios.

3.13. Impuestos
3.13.1. Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los valores que se
espera recuperar o pagardeoala Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para calcular dichos importes fueron las contenidas en el estatuto tributario y sus
respectivos decretos reglamentarios y/o modificatorios. La gerencia evalGa en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

3.13.2. Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo (basado en el balance)
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles, los activos
por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y por la compensacion
futura de créditos fiscales (perdidas no compensadas y/o excesos de renta presuntiva) no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar esos créditos fiscales.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
impanible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y ta misma jurisdiccion fiscal.

3.13.3. Impuesto a la Riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidié la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza para
ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $1.000.000 (en miles)
el cual se liquida como se describe en la nota de impuestos. Dicha Ley establece que para efectos
contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del
patrimonio o como un gasto del periodo. La Compahia ha decidido contabilizar en el gasto en el mes de
enero del 2015 la primera cuota de las tres exigidas por la ley. Asi las cosas en enero del 2016, se
contabiliza el valor correspondiente al afio 2016, con cargo a resultados y se paga la primera y la segunda
cuota; para el afio 2017, se contabiliza y se paga lo correspondiente al aflo 2017. Ver nota 16- Impuesto a la
rigueza.
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3.14, Operaciones de seguros

Cardif Colombia como compaiiia aseguradora emite polizas en diferentes ramos que son contratos de
seguros, en el que una de las partes acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte, acordando
compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto que afecta de forma adversa al tenedor de seguro.
Los contratos de seguros son clasificados en dos categorias dependiendo de la duracién de la cobertura del
riesgo en contratos de seguros de corto y largo plazo.

La Compaiiia tiene la obligacion de constituir y ajustar mensualmente en sus estados financie ros los pasivos
correspondientes a sus reservas técnicas de conformidad con las reglas establecidas en el Decreto 2973 de
2013, las cuales deben estar acordes con el nivel y la naturaleza de los riesgos asumidos y niveles
patrimoniales adecuados que salvaguarden su solvencia y garanticen los intereses de tomadores y
asegurados. Estas reservas se registran por su valor bruto es decir, sin descontar la parte a cargo del
reasegurador,

Al cierre del ejercicio la Compafia tiene constituidos los siguientes tipos de pasivos por concepto de sus
reservas técnicas como entidad aseguradora:

3.14.1. Reserva de primas

Esta reserva se constituye para el cumplimiento de las obligaciones futuras derivadas de los compromisos
asumidos en las pélizas vigentes a la fecha de cdlculo, y estd compuesta por la reserva de prima no
devengada y la reserva por insuficiencia de primas:

Reserva de prima no devengada:

Corresponde a la porcién de la prima que, a la fecha de célculo no ha sido ganada por el asegurador, es
decir representa la porcién de las primas emitidas de las pélizas vigentes y de las primas emitidas de las
polizas con inicio de vigencia futura, descontados los gastos de expedicion, correspondiente al tiempo no
corrido del riesgo.

La reserva de prima no devengada se calcula péliza a péliza, como el producto de la prima emitida menos
los gastos de expedicién, por la fraccidn de riesgo no corrido a la fecha de calculo, y la misma tiene como
finalidad distribuir el ingreso de la compaiiia en funcién del periodo de tiempo en que estari expuesta al
riesgo asegurado, ajustando el resultado de la aseguradora al asignar la utilidad al periodo en el que se gané
la prima, independientemente de cuando fue emitida.

Para las pdlizas cuya vigencia es inferior o igual a un mes, se constituye una reserve equivalente como
minimo al 50% de la prima o cotizacién emitida mensualmente neta de gastos de expedicién.

Reserva por insuficiencia de primas:

La reserva por insuficiencia de primas complementara la reserva de prima no devengada, en la medida en
que la prima no resulte suficiente para cubrir el riesgo en curso vy los gastos no causados.

La reserva técnica de insuficiencia de primas, complementa la reserva de prima no devengada, en los casos
en los cuales los egresos del ramo no alcanzan a ser cubiertos por los ingresos del mismo. La metodologia
considera el calculo y reajuste mensual, sobre datos de los dos Gltimos afos, con base en el porcentaje
resultante de la diferencia entre los ingresos y egresos, dividido por las primas devengadas, este porcentaje
de insuficiencia se aplica al saldo de la reserva de la prima no devengada a la fecha de calculo.
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3.14.2. Reserva de siniestros pendientes

Las reservas de siniestros pendientes son un pasivo constituido para reflejar ef costo estimado de siniestros
que han ocurrido y no han sido pagados; y para garantizar la cobertura de los no avisados, a fa fecha de
calculo. La reserva de siniestros pendientes esta compuesta por la reserva de siniestros avisados y la
reserva de siniestros ocurridos no avisados.

Reserva de siniestros avisados:

Esta reserva se constituye como la mejor estimacion técnica del costo de los siniestros, e incluye los costos
en que se incurre para atender la reclamacion, y demdas gastos asociados a la fecha de calculo de esta
reserva. Se liberard en funcién de los pagos realizados, la reduccién del valor del siniestro, por
desistimientos y prescripciones.

Reserva de siniestros ocurridos no avisados:

La reserva de siniestros ocurridos no avisados representa una estimacién del monto de recursos que debe
destinar la entidad aseguradora para atender los futuros pagos tanto de los siniestros no avisados como los
no suficientemente avisados a la fecha de calculo de esta reserva.

La reserva de siniestros ocurridos no avisados es la reserva IBNR y comprende la estimacion conjunta de los
siniestros ocurridos no avisados y ocurridos no suficientemente avisados, como lo indica el articulo
2.31.4.4.7 del decreto 2973 de 2013.

3.15. Contratos de seguros

Un contrato de seguros es el acuerdo por el cual una de las partes, el asegurador, se obliga a cubrir un
dafo o a pagar una suma de dinero a la otra parte, tomador, al verificarse la eventualidad prevista en el
contrato, a cambio del pago de un precio, denominado prima, por el tomador. Estos contratos se registran al
ingreso por el valor de la prima contra una cuenta por cobrar al asegurado. Via reserva de riesgo en curso
se constituye al resultado la parte no devengada, de acuerdo con la fecha de vigencia de la pdliza con cargo
a un pasivo por el mismo valor el cual se va amortizando a través del tiempo.

Los costos de contratos de reaseguros no proporcionales se registran como otros activos con abono a la
cuenta corriente del reasegurador y se amortizan con cargo a resultados por el método de linea recta
durante la vigencia del contrato de reaseguro.

La Compaiia no compensa:

« Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros relacionados; o
« Ingresos o gastos de contratos de seguros.

3.16. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando a Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del
periodo sobre el gue se informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, evaluado
de forma racional, o para translerirla a un tercero en esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
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Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

3.17. Ingresos de actividades ordinarias

La Compaiia registra los ingresos en resultados por el sistema de causacion, los ingresos procedentes de la
actividad aseguradora se reconocen en el momento en que se expiden las pélizas respectivas y los de
primas aceptadas en reaseguro, en el momento de recibir el correspondiente estado de cuentas de las
aseguradores. El ingreso por primas emitidas se reduce por las cancelaciones y/o anulaciones de pélizas;
para los ingresos por venta de Soat la Camara de Compensacién del Soat registra contablemente de
acuerdo con la liquidacion mensual producida por FASECOLDA afectando la cuenta de primas emitidas
como un valor negativo denominadas “primas cedidas en cdmara de compensacion del SOAT” de acuerdo al
instructivo de la Superintendencia Financiera de Colombia en circular Externa Nro. 010 de mayo 31 de 2011.

3.18. Gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma
tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente  (causacién),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente
relacionados con la actividad de seguros. También se incluyen aquellos costos que aunque no estén
directamente relacionados con la actividad de seguros son un elemento esencial en ellos.

Los reclamos de seguros contemplan todos los valores pagados en relacion con los reclamos por siniestros
en el afio y los cambios en las provisiones de seguros, de acuerdo con NIIF 4, neto de las recuperaciones
por reaseguro.

Los gastos administrativos y de adquisicion incluyen las comisiones de adquisicién, otros costos de
adquisicion y otros costos relacionados con contratos de seguros. Los gastos generales, gastos de personal
y gastos administrativos son llevados como otros costos. Los demas gastos incluyen otros costos de seguros,
provisiones, ganancias y pérdidas en moneda extranjera, deterioro y depreciacién de propiedad, planta y
equipo que no se haya asignado en otra cuenta de gastos y amortizacién de intangibles.

El gasto por impuesto de renta incluye el impuesto de renta corriente, ajustes de afios anteriores, impuesto
diferido y todo lo relacionado con impuesto de renta. El gasto se reconoce de acuerdo a las normas
tributarias aplicables al afio gravable.

3.19. Otros Ingresos y Gastos

Los otros ingresos y gastos que tiene la Compaiiia diferentes de los originados en inversiones y actividades
de seguros se registran por el sistema de base de acumulacién (devengo).

3.20. Segmentos de operacion
Cardif Colombia Seguros Generales no presenta a la Junta Directiva la informacisén financiera discriminada

por segmentos de operacién, esta se presenta de acuerdo a lo que se transmite al regulador que cumple
con el marco normativo contable vigente en Colombia.
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Nota 4. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES.

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Los juicios y
estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores,

incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos 0 pasivos
afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios,
que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los Estados Financieros Individuales.

4.1. Hipétesis de Negocio en Marcha

Los estados financieros de ta Compafiia han sido elaborados bajo la hipétesis de negocio en marcha. La
gerencia de Cardif Colombia Seguros Generales S.A estima que en sus operaciones y proyecciones no
existen incertidumbres importantes, relativas a eventos © condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la Compaiiia continte con sus operaciones normales durante el afio
2018.

4.2, Inversiones

La gerencia aplica juicios en evaluar si en los estados financieros las inversiones en titulos de deuda y
patrimoniales pueden ser categorizados como negociables, disponibles para la venta y en el caso de los
titulos de deuda hasta su vencimiento teniendo en cuenta en particular su modelo de negocio para gestionar
los activos financieros y si cumplen las condiciones para que dichos activos financieros puedan ser incluidos
en cada categoria. Dado que el objetivo principal de las inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales
S.A. es el cubrimiento de las reservas técnicas para los ramos autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia, se requiere que el valor de nuestros activos financieros representados en
inversiones sea medido de manera muy precisa y pueda facilmente ser negociada para adquirir flujo de caja,
por esta razén las inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. se clasifican como negociables.

4.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiia regularmente revisa su portafolio de activos financieros para evaluar su deterioro; en la
determinacion de si un deterioro debe ser registrado con cargo a los resultados del afio la gerencia hace
juicios en cuanto a determinar si hay un dato observable que indica una disminucién en el flujo de caja
estimado del portafolio de activos financieros. Esta evidencia puede incluir datos indicando que ha habido un
cambio adverso en el comportamiento de los deudores y constituye las provisiones de acuerdo con los
parametros establecidos en modelo propio desarrollado en la compaiiia el cual se describe en la nota 3.6.

4.4. Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no surjan de mercados activos, sus valores razonables se determinan mediante la
utilizacién de técnicas de valoracion, incluyendo el modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es
posible, los datos de los que se nutren estos modelos se toman de mercados cbservables. Pero cuando no
es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores razonables. Estos juicios
incluyen la consideracién de datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los
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cambios en las suposiciones relacionadas con estos factores podrfan afectar los importes de los valores
razonables informados para los instrumentos financieros. Ver nota 6 Medicién del valor razonable.,

El valor razonable se determina de la siguiente manera:

En el caso de activos financieros que cotizan en un mercado activo, el valor razonable es la cotizacion al
final del dltimo dia de transacciones en el mercado (Nivel 1 en Ia jerarquia del valor razonable). Se entiende
que hay mercado activo cuando las transacciones de los activos y pasivos ocurren con frecuencia y en un
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar los precios en un negacio en marcha.

Si el mercado del instrumento financiero no es activo, el valor razonable se determina usando técnicas de
valoracién que permitan establecer el precio al que el instrumento se hubiese vendido o transferido en una
transaccion ordenada, en la fecha de ia medicién.

Las técnicas de valuacién usan, si estan disponibles, precios de transacciones recientes en un ambiente de
mercado normal si las condiciones del mercado no han cambiado significativamente, o por el valor razonable
de instrumentos financieros con caracteristicas similares, sin considerar parametros subjetivos (Nivel 2 en |a
ferarquia del valor razonable).

En caso que no haya transacciones recientes o instrumentos financieros con caracteristicas similares
observables; se deben utilizar flujos de caja descontados. Al estimar el valor razonable se maximiza el uso
de informacién del mercado y se confia lo menos posible en los datos propios de la Entidad. Las técnicas de
valuacién incorporan todos los factores que participantes en el mercado considerarian al establecer los
precios, tales como curvas de rendimiento de tasas de interés libre de riesgo, parametros capaces de medir
el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y otros riesgos. Si no hay datos observables o estos necesitan
ajustes significativos, las técnicas de valuacién usan modelos internos de valuacién que se basan en
supuestos y estimados internos (Nivel 3 en la jerarquia del valor razonable).

4.5 Impuesto a la renta e impuesto diferido

El impuesto a la renta se determina con base en la renta liquida imponible © a la renta presuntiva segn las
normas tributarias vigentes. Y se reconoce el efecto de los impuestos diferidos originados en diferencias
temporarias, pérdidas tributarias, y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de
activos y pasivos.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compafiia estima que ias partidas del impuesto sobre la renta
diferido activo serian recuperables en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras. La Compafiia
determina el valor del impuesto sobre la renta diferido activo recuperable al final de cada afio fiscal.

Para la determinacién del gasto por impuesto a las ganancias se tuvo en cuenta lo dispuesto en la NIC 34
parrat B12 de la parte B , sobre la base de la mejor estimacion de la tasa impositiva media ponderada que
la Compairiia espera para el periodo contable anual, con la justificacién que los importes calculados para el
gasto por el impuesto, en este periodo intermedio, puede requerir ajustes en periodos posteriores siempre
que las estimaciones de la tasa anual hayan cambiado para entonces.

4.6. Pasivos por contratos de seguros

Como caracter general las estimaciones e hipétesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estimacién en un
periodo determinado, su efecto se aplicard en ese periodo en forma prospectiva. La principal hipétesis est4
basada en el comportamiento y desarrollo de los siniestros, utilizando la frecuencia y costos de los mismos
de los dltimos ejercicios.
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Asimismo, se tienen en cuenta en las estimaciones hipétesis sobre los tipos de interés, retrasos en el pago
de siniestros y cualquier otro factor externo que pudiera afectar tales estimaciones. Las hipétesis estan
basadas en la mejor estimacién posible en el momento de la emisién de los contratos. No obstante, en el
caso de que se pusiera de manifiesto una insuficiencia demostrada, se constituirian las provisiones
necesarias para cubrirla.

La estimacion de los pasivos finales que surgen de los reclamos hechas por los clientes de la Compafiia bajo
contratos de seguros es el estimado contable mas critico. Hay varias fuentes de incertidumbre que necesitan
ser consideradas en el estimado del pasivo que la Compafiia pagara finaimente por tales reclamos. De
acuerdo con las normas de la Superintendencia dichos pasivos estan divididos en pasivos por siniestros
avisado por liquidar y de siniestros incurridos pero no reportados todavia al corte de los estados financieros a
la Compaiiia "IBNR".

4.6.1. Reserva de siniestros avisados

La reserva de siniestros pendientes esta compuesta por las siguientes reservas dependiendo de la condicién
del siniestro:

). Notificados no admitidos (NBNA)
ii). En Curso de Pago (ICOP)

Esta reserva corresponde a una estimacién del beneficio a ser pagado por los siniestros reportados a la
Compafia pero aun no admitidos.

La reserva se calcula de la siguiente manera:
El monto a indemnizar corresponderd al valor esperado de cuotas a indemnizar que estipula el plan. Dicho
valor esperado se obtiene multiplicando el beneficio por la probabilidad de que el asegurado permanezca en

la situacion de siniestro.

La probabilidad de aceptacién se determina por riesgo, de acuerdo con la experiencia histdrica y se actualiza
trimestralmente.

Esta reserva se constituye en el momento en que se reporta el siniestro y se comprueba que tiene cobertura.
ii). En Curso de Pago (ICOP)

Esta reserva corresponde a la estimacion de los beneficios pendientes por pagar para los siniestros ya
reportados, aceptados y en curso de pago.

La reserva se calcula de la siguiente manera:

El monto residual a indemnizar correspondera al valor esperado de cuotas a indemnizar que estipula el plan.
Dicho valor esperado se obtiene multiplicando el beneficio por la probabilidad de que el asegurado

permanezca en la situacién de siniestro, dado que ha permanecido en siniestros durante n meses.

Esta reserva se estipula una vez que se establece que el siniestro notificado no admitido tiene razén de ser
(esto es, cumple con las condiciones para proceder a la indemnizacién) y se cuantifica su monto.

4.6.2. Reserva de Siniestros no Avisados (IBNR)

Cardif Colombia Seguros Generales cuenta con cuatro metodologias para el célculo de la reserva de IBNR.
Todas corresponden a metodologias sustentadas en la literatura actuarial.
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a) Chain Ladder / DFM: método de célculo que se basa en la evolucién histérica de los siniest ros reportados

b) Borknhuetter-Ferguson / Bornhuetter-Ferguson with predictors: método de célculo que se basa en ia
evolucion histdrica de los siniestros reportados mas la evolucién de la exposicién del portafolio.

¢) Experience Loss Ratio: método de célculo en el que se utiliza una tasa de siniestralidad madura
observada

d) Ex-ante Loss Ratio método de célculo en el que se utiliza una tasa de siniestralidad basada en las bases
técnicas de la cotizacién del producto. La Compaiifa cuenta con el siguiente Arbol de decisién para elegir
la metodologia para el célculo de IBNR:

Nuevo producto? v Sin‘estrabwdad EX-Ante

::;:;:::Iaopenodode Validacion de hipotes's Eer—
3 Iniestrali
* Hipdtesis 1: Se tiene un HFEMO ETE L O : bsarvad
primeros periodos de obsarvada o
factor de desarrolio. deeabigs
* Hipotesis 2: (i,j}sen
constantes. T

7
Costo final de

\{ H método BF es
razonable?

Costo final de
método BF

I
v

Bornhuette
Feriuson

Nota 5. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Bornhuetter
Ferfuson with
Prediciors

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. cuenta con varias instancias en las cuales participa la alta gerencia
y cuyo objetivo es la presentacion de iniciativas de gestion y administracién de riesgos inherentes a la
operacion, la definicién de planes de accién, el establecimiento de funciones y cualquier otra variable que
modifique la gestion integral de riesgos, presentando las mismas para la respectiva aprobacién de la Junta
Directiva.

Los riesgos gestionados en la compaiiia son: Riesgo Operativo, Riesgo de Mercado, Prevencién del Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Crédito y Contraparte; dicha
exposicidn y la gestion realizada es informada periddicamente a la Junta Directiva y Alta Gerencia de Cardif
Colombia Seguros Generales S.A, con el objetivo de verificar la efectividad de las politicas y procesos de
gestion, y en caso de ser necesario definir los ajustes que se requieran.
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A continuacién se presenta la administracion de riesgos en cada uno de los respectivos sistemas aplicables
a la Compaiiia de acuerdo a la normatividad.

5.1. Sistema administracion de riesgo operativo - SARO

Durante el cuarto trimestre del 2017, la presidencia de la Compaiia veld por el cumplimiento efectivo de la
aplicacién de las politicas establecidas por la Junta Directiva en materia de administracion de riesgos de
acuerdo con los procesos y metodologias establecidas en el Sistema de Administracién de Riesgo
Operacional — SARO.

En este mismo periodo, la Compafiia continué con la implementacién de fa cultura de riesgo operacional,
dando capacitacion sobre la materia a los funcionarios de la entidad, en forma presencial.

Dando cumplimiento con lo dispuesto en las normas internas y regulatorias, durante este trimestre se
continué con las labores de identificacién, evaluacion y actualizacién de los riesgos operacionales de las
diferentes &reas y procesos de la organizacién. Los riesgos identificados fueron registrados en la
herramienta GCI — Gestion del Control Interno, aplicativo oficial de la compafiia para le gestion del riesgo
operacional.

Los proyectos desarrollados por la Compaiiia durante el cuarto trimestre del ano, se les ha prestado el
apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos y su respectivo plan de mitigacion. Asi mismo se
dio continuidad al cumplimiento de los requerimientos establecidos en la regulacién expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y las politicas y gobiemos de gestion de riesgos definidos por
Casa Matriz. Para estos proyectos fueron definidos las matrices de riesgo y sus controles

A través del Comité de Control Interno y Riesgos y de los directorios mensuales se hizo seguimiento a los
riesgos mas relevantes o importantes para la Compafiia. A partir de los riesgos identificados, se definieron
los planes de accion requeridos para su gestion. Con respecto al registro de eventos de riesgo operacional,
el area de Control Permanente llevé a cabo seguimiento permanente a los incidentes materializados y dio
soporte a las diferentes gerencias en la definicion de planes de accion, cada plan de accion tiene un
responsable identificado y una fecha esperada de implementacién. Los incidentes que generaron pérdidas

fueron registrados en las cuentas contables designadas a Riesgo Operativo.

5.2. Sistema de Administracién de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo —
SARLAFT

El SARLAFT, como sistema de administracién fue implementado por la Compafiia para gestionar el riesgo
de LAJFT, se compone de etapas y elementos a través de los cuales se instrumenta de forma organizada y
metédica la administracién del riesgo de LA/FT en la entidad. El SARLAFT abarca todas las actividades en
desarrollo de su objeto social principal y contempla, ademas, procedimientos y metodologias para protejan a
CARDIF de ser utilizada en forma directa, es decir, a través de sus accionistas, administradores y vinculados,
como instrumento para e! lavado de activos y/o canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

En el cuarto trimestre de 2017, Cardif Colombia Seguros Generales S.A. en ejecucion del SARLAFT, ha
venido desarrollando de la mano de un consultor experto el proyecto de actualizacién del modelo de gestion
de riesgos de tipo LA/FT procedimientos, politicas y manuales para dar cumplimiento a los lineamientos
sefalados por la Superintendencia Financiera de Colombia, en cuanto a las Instrucciones Relativas a la
Administracion de! Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo y a los lineamientos
estipulados por el Grupo BNP Paribas.

La Revisoria Fiscal a través de los programas de evaluacion, determinaron que Cardit Colombia Seguros
Generales S.A. cumple con las normas e instrucciones sobre el Sistema de Administracién de Riesgos de

26



il BNP PARIBAS

CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A. o CARDIF
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO

Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo SARLAFT, el cual cumple con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el numeral 4.2.2.2.2, Respecto a la mietodologia de
segmentacion de los factores de riesgo.

La Compafia ha aplicado el conocimiento integral de socios estratégicos, facilitadores de negocios,
proveedores core, empleados, beneficiarios terceros de los contratos de seguro celebrados, cumpliéndose
de esta manera con la normatividad vigente al respecto. Lo anterior efectuando los debidos controles frente a
sanciones financieras, embargos financieros, conflictos de interés ¥ corrupcion.

El Oficial de Cumplimiento presenté los informes trimestrales a la Junta Directiva, en los cuales se presentd
la gestién adelantada durante el periodo. La Junta Directiva emitié su pronunciamiento, el cual queds
consignado en las actas respectivas. Asi mismo, se evaluaron las operaciones inusuales y sospechosas
generando los reportes del caso a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero UIAF.

Al cierre del periodo, no se han presentado pronunciamientos o requerimientos por parte de los entes de
control referentes al Sistema de Administracién de riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del
terrorismo.

5.3. Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado - SARM

Portafolio de inversiones

La gestion del portafolio de inversiones de la Compaiiia, sigue las directrices de casa matriz y la
normatividad local aplicable. Adicionalmente se tienen en cuenta los lineamientos definidos en las sesiones
del Comité de Inversiones, del Comité de Riesgo de Mercado y Liquidez y de la Junta Directiva.

Entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, el portafolio de Inversiones total de la Compaiiia presenté un

crecimiento del 16,7%, al pasar de $ 611.204.056 en diciembre de 2016, a § 713.304.801 en diciembre de
2017.

Evolucion Portafolio de Inversiones
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Con respecto a la composicién del portafolio de inversiones, durante el periodo analizado la participacion de
los TES paso de 44,03% para diciembre de 2016 a 45,40% para diciembre de 2017. Por su parte la
participacion en bonos aumento al pasar de 17.3% en diciembre de 2016 a 20,8% en diciembre de 2017. En
lo corrido de 2017 las inversiones en CDT se redujeron pasando de tener una participacién de 37,6% a
33,5%. Finalmente las inversiones que se encuentran en Fondos de Inversién Colectiva, finalizan el afio con
0,2%

o Composicién Portafolio 2016-2017 Tipo de Instrumento
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Informacién cualitativa

Las operaciones de inversién de capital y reservas técnicas de Cardif Colombia Seguros Generales S.A,,
continuan tercerizadas a través del contrato de encargo fiduciario de inversion y administracién de dineros,
firmado con ITAU Securities Services Colombia S.A. De esta forma, en el Sistema de Administracion de
Riesgos de Mercado SARM implementado, ITAU es quien se encarga de las actividades de Front Office y
algunas funciones especificas de Back Office, como la valoracién de inversiones, el registro de las
operaciones en los sistemas de negociacién de valores, la complementacion y cumplimiento de las mismas.

Cardif Colombia Seguros Generales S.A., como compania vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en cumplimiento del marco regulatorio y consciente de la necesidad de generar una cultura
integral de gestién de riesgos, implementa el Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado SARM,
incluyendo politicas, procedimientos, metodologias, mecanismos de seguimiento y control, funciones y
responsabilidades aplicables en la gestion del riesgo de mercado y las operaciones de tesoreria, de tal forma
que se logre la adecuada identificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo de mercado al que se ve
expuesta la Compaiiia en el desarrolio de sus actividades y operaciones de tesoreria.

El portafolio de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. es un portafolio de renta fija con inversiones en
titulos emitidos por la nacién en pesos y en dolares (debido a que actualmente se estan emitiendo polizas en
ddétares), sector financiero, sector real y fondos de inversion colectiva, con calificaciones AAA y AA+ o su
equivalente en el corto plazo. Es as/ como la compania se encuenira expuesta a riesgo de tasa de interés,
riesgo de tasa de cambio y riesgo de fondos de inversidn colectiva.

Durante lo corrido de 2017, el portafolio de libre inversion de la Compahia (es decir, el portafolio que no se

encuentra respaldando reservas técnicas) esta constituido solamente por inversiones en fondos de inversion
colectiva.
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Durante el afio 2017, se mantienen al interior de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. las actividades
relacionadas con el sistema de control interno a través de informes diarios y semanales de mercado y
portafolic dirigidos a los miembros del comité de riesgo de mercado y liquidez (incluido el representante
legal}, informes de control de movimientos sobre las inversiones, argueos en DCV y Deceval, control de
valoracién a precios de mercado y TIR, control grabacién de ltamadas, control calculo del VaR, entre otros.
Adicionalmente, se implementaron mecanismos de control y seguimiento, como informes dirigidos a las
partes interesadas a nivel local, regional y de casa matriz. Durante este afio operé de forma mensual el
comité de riesgo de mercado y liquidez.

Informacién cuantitativa (exposicién al riesgo)

El portafolio que respalda las reservas técnicas de Cardif Colombia Seguros Generales S.A., como ya se
menciono antes, se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés y al riesgo de tasa de carnbio, mientras
el portafolio de libre inversion, en la actualidad est4 expuesto Gnicamente al riesgo de fondos de inversion
colectiva.

El portafolio que respalda las reservas técnicas a diciembre de 2017 asciende a $711.910.732, y esta
conformado por titulos de renta fija emitidos por la nacién, sector financiero y sector real. Su valor en riesgo
al cierre de diciembre de 2017, fue de $8.993.969, que significé un incremento de 28,7% respecto al dato de
diciembre de 2016, $6.989.974. Este aumento es explicado a nivel de tasa de interés por el aumento del
valor del portafolio y su duracion, mientras para tasa de cambio obedece al cambio del factor de sensibilidad
aplicado por el modelo de la Superintendencia Financiera de Colombia que paso de 5,7% a 12,49%.

VaR por modulos dic-17 } dic-16

Tasa de Interés 8,389,176 6,855,379
Tasa de Cambio 604,520 134,596
Valor en Riesgo Total 8,993,696 6,989,975

*“Cifras en miles de pesos

Por su parte, el portafolio de libre inversién al cierre de diciembre de 2017, asciende a $1.394.069, y esta
conformado unicamente por inversiones en fondos de inversion colectiva con calificacién AAA. Su Valor en
riesgo al cierre de diciembre de 2017 fue de $583, es decir, una disminucién de 84% respecto al dato de
diciembre de 2016, $3.532. Este cambio es explicado por la reduccién del valor expuesto, obedeciendo a las
necesidades de liquidez de la compaiiia y el manejo de los flujos de caja del cierre del mes.

VaR por factores dic-17 | dic-16
Fondos de Inversién Colectiva 583 3,532
Valor en Riesgo Total 583 3,532

**Cifras en miles de pescs

Stress testing v andlisis de sensibilidad

Dentro de la gestién de riesgos se contempla el andlisis y evaluacion de escenarios de stress y andlisis de
sensibilidad, con el fin de identificar posibles incumplimientos de politicas y proponer planes de contingencia
para enfrentar posibles situaciones extremas, asi:

Stress testing: Con la metodologia para el calculo del VaR establecida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, en donde la duracién es uno de los factores principales para el cambio en el Valor en Riesgo
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(VaR), se establecieron tres posibles escenatios, estos escenarios modifican las condiciones generales del
portafolio a través de la duracion.

[ Escenario | VaR ____
1

10,441,182
2 12,123,735
3 14,912,072

Con estos escenarios la relacién VaR / Patrimonio Técnico queda de la siguiente forma:

| Escenario |  VaR Total VaR /PT Max Politica

1 10.441.182 309.762.145 3,37% 0O
2 12.123.735 309.762.145 3,91%
3 14.912.072 309.762.145 4,81%

“Lifras en miles de pesos
Analisis de sensibilidad:

Tasa de interés: El andlisis de sensibilidad para la tasa de interés se realiza teniendo en cuenta los cambios
que pueda sufrir el mercado por alteraciones en las tasas.

Método I El primer andlisis se realiza afectando negativamente los resultados del portafolio alterando al alza
las tasas de interés en 50 puntos basicos y 100 puntos basicos. El objetivo serd determinar la afectacion
sobre el respaldo de las reservas técnicas.

Valor Portafolio 31/12/2017 Valor Portafolic 31/12/2016

Valor Portafolio $711910732  $486R83502  $261856452  $604798.461  $422850.719  $240.920977

variacion . (8225027 140) (5450 054.281) : - $ 470 989 756)

$312517596  $B7.400456 (1 137536685) $255819261  $73.880519  5108058.223)
**Cifras en miles de pgsos

Resulftado: Para el cierre de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubiesen sido 100 puntos basicos
mas altas con todas las demas variables constantes, el valor del portafolioc habria disminuido en
$ 450.054.281. Bajo este escenario se presentaria un defecto sobre las reservas técnicas totales de
$ 137.536.685.

Método II: El segundo analisis se realiza afectando positivamente los resultados de! portafolio alterando a la
baja las tasas de interes en 50 puntos basicos y 100 puntos basicos. De esta forma se evaluan los
resultados del valor en riesgo, y tendra como objetivo determinar bajo estos supuestos el comportamiento
del indicador VaR{Patrimonio Técnico

Valor Portafolio 31/12/2017 _ Valor Portafolio 3111212016
Real e | -iore | el | | -s0pB | -100FB
VaR $7291695  §12359619  $16.054.179 $6989974  $10.150316  $13.310.657
Variacion . $5.067.923 $8762.484 . $3.160.341 $ 6320 682
VaR/PT {Lim.3.7%) 2.35% 260%

“*Cifras en miles de pesos
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Resultado: Ante una caida en las tasas de interés de 50 puntos bésicos el VaR del portafolio aumentarfa en
$ 5.067.923 con un indicador de 3,99%, mientras con una caida de 100 puntos basicos el VaR del portafolio
aumentaria en $ 8.762.484 con un indicador de 5,18%. Como resultado, se observa que se incumpliria el
limite de VaR / Patrimonio Técnico (3,7%) para el mes de diciembre de 2017, en los dos escenarios,

Tasa de cambio: El andlisis de sensibilidad correspondiente al factor de tasa de cambio tenie ndo este factor
dentro del VaR total tiene una participacién del 7,2% a 31 de diciembre de 2017, Y una posicién en délares
de USD 1.500.000, se realiza estimando al alza la TRM.

Meétodo: Con una proyeccion de tasa de cambio para el primer trimestre de 2018, de $ 3.200 pesos, siendo
esta la mayor estimacién de los analistas locales {fuente Banco de la Republica), se afecta la posicién
expuesta en moneda extranjera. El objetivo serd determinar la variacién sobre el VaR (producto de! cambio
de la exposicién) y validar el cumplimiento del limite de VaR MExt / Patrimonio Técnico.

Posicion al 31/12/2017 Posicion al 31/12/2018

Valor Mercado USD 1.621.995 1.621.995 $ 786.922 $ 786.922

$2.984 $3.200 $ 3.001 $3.500

Valor Mercado MCOP 4.840.033 5.190.384 $2.361.325 $2.754.227
Sensibilidad SFC 12,49% 12,49% 5,70% 5,70%
VaR $ 604.520 $ 648.279 $ 134596 $ 156.991

Variacicn - $43.759 - $22.395
VaR/PT (Lim. 2.7%) 0.20% 0.21% 0,04% 0,06%

“*Cifras an miles de pesos
Con una TRM de $3.200 pesos el VaR de la posicién en délares hubiese incrementado en $43.759. Sin
embargo, continla cumpliendo e! limite del indicador VaR ME/ Patrimonio Técnico establecido en 2,7% por
la Junta Directiva.
5.4, Sistema de administracién de riesgo crediticio - SARC

Informacién cualitativa

Fortaleciendo la gestién del riesgo de Crédito y Cartera implementado por Cardif Colombia Seguros
Generales S.A., durante lo corrido del afio 2017, se llevé a cabo la evaluacién del riesgo de contraparte, a
través de la metodologia aplicable a socios, que consiste principalmente en el andlisis de los estados
financieros, por medio de indicadores especificos para empresas del sector real y del sector financiero y la
revision de la calificacion de riesgo emisor de la contraparte, en caso de estar disponible.

Asi mismo durante el afio 2017, Cardif consolido el andlisis de las entidades financieras bajo el modelo
CAMEL para calificar los agentes que participan del mercado financiero. A través de esta metodologia se
analizan variables cuantitativas y cuantitativas que asignan un rating a cada entidad la cual sirve de
instrumento para la toma de decisiones, evaluacién y seguimiento del riesgo de contraparte.

El Comité de Crédito y Cartera se realizé de manera periGdica, examinando entre otros aspectos, la gestién
adelantada en relaciéon con la calificacion de la cartera de los socios, los negocios efectuados, las
provisiones generadas y la evaluacién de riesgo de contraparte, garantizando la aplicacion de las politicas
internas definidas, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas
aplicables vigentes.
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Informacién cuantitativa (exposicion al riesgo)

Cardif Colombia Seguros Generales S.A., se encuentra expuesto al riesgo de crédito a través de:

« Riesgo de Contraparte (Vinculos contractuales).

e Riesgo de Emisor (Portafolio)

La compafia cuenta con un modelo CAMEL para la evaluacién de las entidades del sector financiero de cara
a los riesgos anteriormente expuestos. El modelo distribuye el peso de las variables de acuerdo con lo
establecido por casa matriz, asi mismo dentro de cada area se encuentra una serie de indicadores
dinamicos, los cuales permiten evaluar el indicador no solo en el periodo de analisis de la Entidad si no que
permite ver la evolucién de los diferentes indicadores durante los tltimos 12 meses. El rango de calificacion
aplicado es de 1 a 10, esto es realizado para efectos practicos en el ordenamiento por posicidn.

De manera complementaria, cada grupo de indicadores de las instituciones dentro de cada sector se ordena
de mejor a peor por medio de un ranking, para esto se utiliza la metodologia de ordenamiento de posicin,
también llamada medidas de localizacién. La periodicidad para realizar las modificaciones a los cupos
sugeridos es trimestral, teniendo en cuenta que las cuentas en los estados financieros no tienen mucha
volatilidad.

El perfil de riesgo de cada entidad esta dado por la siguiente tabla:

X>6.71 Low
6.71>x >5.14 |Medium
x <5.14 High

Adicionalmente, se cuenta con politicas que limitan la exposicion a este riesgo, asi:

Riesgo de contraparte: Si el Collection Risk excede determinado monto, debera ser aprobado a nivel local
por la Direccién de rentabilidad y valor, o por casa matriz.

Riesgo de emisor: La politica de casa matriz limita a 5%, la méxima concentracion de inversiones en un
emisor 0 grupo economico.

En general, la exposicion a Riesgo de Crédito de Cardif se podria resumir como:

<100KEUR (Sin Validacion)
Socio (Core} >100y < 1000 KEUR (Local)
> 1000 KEUR (Casa Matriz)

Max. Exposicién Riesgo de Credito

5% Emisor AAA (LP) o1+ (CP)
Emisor {Portafolio)
3% Emisor AA+ (LP) o 1(CP)

A continuacion se relaciona la concentracién de los 10 emisores con mayor participacion sobre el total del
portafolio de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. para el corte de 31 de diciembre de 2017, excluyendo
la Nacién que contaba con una participacion de 45,08%
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# | Emisor | Part. %
1 [BBVA 4,99%
2 [Banco de Bogota 4,78%
3 |Banco de Occidente 4,74%
4  |Davivienda 4,73%
5 {Bancolombia 4,51%
6 |Banco Popular 3,55%
7 |Promigas 3,03%
8 |Soc. Bolivar 2,33%
9 |Finandina 2,33%
10 |AvVillas 2,16%

5.5. Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez — SARL
Informacién Cualitativa

Para la administracion del riesgo de liquidez existen 3 procedimientos que relacionan las actividades que se
deben seguir para gestionar éptimamente los recursos liquidos de Cardif Colombia Seguros Generales S.A.,
y las herramientas disponibles frente a una eventual materializacién de este riesgo. Estos procedimientos
s0n:

a. Procedimiento de Inversiones.

Para la gestion de riesgo de liquidez Cardif Colombia Seguros Generales S.A., como compaiia vigilada por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en cumplimiento del marco regulatorio y consciente de la
necesidad de generar una cultura integral de gestién de riesgos, implementa el Sistema de Administracién
de riesgo de liquidez SARL, incluyendo en este politicas, procedimientos, mecanismos de seguimiento y
control, funciones y responsabilidades, encaminadas al logro de una adecuada evaluacion, calificacién,
monitoreo, control y administracion de estos riesgos a los que se ve expuesta la Compaiiia en el desarrollo
de sus negocios y en cumplimiento de la normatividad vigente

Dentro de estos mecanismos se cuenta con un Modelo de Liquidez ALM (Asset & Liability Management) que
es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar una correcta toma de decisiones de inversién y
financiacion teniendo en cuenta las relaciones existentes entre los distintos componentes del balance
(Activos y Pasivos). Este tiene dos objetivos principales: identificar oportunamente escenarios adversos de
liquidez en el corto, mediano y largo plazo, y modificar y/o soportar las actuales politicas de Inversién de
acuerdo con el andlisis de liquidez realizado. Se analizan tres escenarios principales gue somn:

% Run Off + 50% de Cancelaciones
< New Business

Procedimiento flujo de caja

Estima las entradas y salidas de recursos de la compafiia en periodos de tiempo diario y semanal, con el fin
de atender los requerimientos de liquidez y maximizar los recursos disponibles para las inversionas de
portafolio sin afectar las necesidades de capital. Este procedimiento es ejecutado por la direccién de
tesoreria.
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b. Procedimiento traslado de fondos

Determina los traslados periddicos a realizar de cada una de las cuentas bancarias a la cuenta pagadora de
la compaiiia con el fin de dar cumplimiento a la directriz de Casa Matriz en relacién con el deber de optimizar
la gestion de liquidez y controlar el efectivo en términos comparativos con el total de activos.

Adicionalmente se realiza un seguimiento diario del nivel de reservas técnicas y los saldos de las inversiones,
asi como una proyeccién en la cual se identifican los periodos de tiempo en los cuales se deben solicitar a
Casa Matriz recursos adicionales para incrementar el portafolio de inversién que respalda las reservas
técnicas.

Informacién cuantitativa (exposicién al riesgo)

Run-Off: Dadas las condiciones actuales del portafolic de seguros de Cardif Colombia Seguros Generales
S.A., este es el comportamiento del GAP de liquidez. El GAP de liquidez acumulado es positive durante todo
el afio 2017.
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Stress Testing

Run Off + 50%: En este escenario el modelo utiliza el portafolio en “Run-Off" y se genera un deterioro o
cancelaciones en los negocios actuales alrededor del 50%.

34



CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE

i BNP PARIBAS
weam CARDIF

DE 2016

CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO

L

wo
01x2NT

o1m12018

1012018 QU200

New Business: En este escenario el modelo inclu

contratos. Se analizé un periodo de 3 afios de nuevos ne

establecida en el contrato de distribucién con el socio.

[ breg]

— Premms

m— il 2y Outfiows

— Ases ndows

— GO

=—=ASsl Lnbikty Gag
Acumulsind Asset Lisbddy Gap

L by g HI012023 172024

ye un crecimiento de primas y primas por nuevos
gocios, en funcién del tipo de producto y la duracién

40
1 200
1.000
L]
= Promums
— gty Qulfiows.
800 s Assats nfows
— GO
400 = Astel Lnbity Gop
Acumulsiod Astel Lty Gap
ol
i | 11
e S e
THTTT
-200
2017 01012018 0112019 012172020 Lububriceg] 010172022 010172023 010172024

5.6. Sistema de administracién de riesgo de liquidez - SARL

Informacién cualitativa

Para la administracién del riesgo de liquidez existen 3
deben seguir para gestionar éptimamente los recursos
y las herramientas disponibles frente a una eventual
son;

procedimientos que relacionan las actividades que se
liquidos de Cardif Colombia Seguros Generales S.A.,
materializacion de este riesgo. Estos procedimientos
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c. Procedimiento de inversiones.

Para la gestioén de riesgo de liquidez Cardif Colombia Seguros Generales S.A., como compafiia vigilada por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en cumplimiento del marco regulatorio y consciente de la
necesidad de generar una cultura integral de gestién de riesgos, implementa el sistea de administracion de
riesgo de liquidez SARL, incluyendo en este politicas, procedimientos, mecanismos de seguimiento y control,
funciones y responsabilidades, encaminadas al logro de una adecuada evaluacion, calificacion, monitoreo,
control y administracion de estos riesgos a los que se ve expuesta la Compafiia en el desarrollo de sus
negocios y en cumplimiento de la normatividad vigente

Dentro de estos mecanismos se cuenta con un modelo de liquidez ALM (Asset & Liability Management) que
es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar una correcta toma de decisiones de inversion y
financiacién teniendo en cuenta las relaciones existentes entre los distintos componentes del balance
(activos y pasivos). Este tiene dos objetivos principales: identificar oportunamente escenarios adversos de
fiquidez en el corto, mediano y largo plazo, y Modificar y/o soportar las actuales politicas de Inversion de
acuerdo con el andlisis de liquidez realizado. Se analizan tres escenarios principales que son:

< Run Off
< Run Off + 50% de cancelaciones
% New Business

Procedimiento flujo de caja

Estima las entradas y salidas de recursos de la Compaiiia en periodos de tiempo diario y semanal, con el fin
de atender los requerimientos de liquidez y maximizar los recursos disponibles para las inversiones de
portafolio sin afectar las necesidades de capital. Este procedimiento es ejecutado por la direccion de
tesoreria.

d. Procedimiento traslado de fondos

Determina los traslados periédicos a realizar de cada una de las cuentas bancarias a la cuenta pagadora de
la compania con el fin de dar cumplimiento a la directriz de casa matriz en relacién con el deber de optimizar
la gestién de liquidez y controlar el efectivo en términos comparativos con el total de activos.

Adicionalmente se realiza un seguimiento diario del nivel de reservas técnicas y los saldos de las inversiones,
asi como una proyeccién en la cual se identifican los periodos de tiempo en los cuales se deben solicitar a
casa matriz recursos adicionales para incrementar el portafolio de inversién que respalda las reservas
técnicas.

Informacién cuantitativa (exposicion al riesgo
Run-Off: Dadas las condiciones actuales del portafolio de seguros de Cardif Colombia Seguros Generales

S.A., este es el comportamiento del GAP de liquidez. EI GAP de liquidez acumulado es positivo durante todo
el afio 2017.
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Stress testing

Run Off + 50%: En este escenario el modelo utiliza el portafolio en “Run-Off” y se genera un deterioro o
cancelaciones en los negocios actuales alrededor del 50%.
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New Business: En este escenario el modelo incluye un crecimiento de primas y primas por nuevos
contratos. Se analiz6 un periodo de 3 afios de nuevos negocios, en funcién del tipo de producto y la duracién
establecida en el contrato de distribucién con el socio.
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Nota 6. MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.

El valor razonable de los activos financieros de la empresa se reconoce a la fecha de la liquidacion, fecha en
la que se realiza la compra o venta del activo. La empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo al
modelo de negocio en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta.

Dado que el objetivo principal de las inversiones de Cardif Colombia Seguros Generales S.A. es el
cubrimiento de las reservas técnicas para los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia, se requiere que el valor de nuestros activos sea medido de manera muy precisa y pueda ser
facilmente negociada para adquirir flujo de caja por tanto el importe en libros del portafolio de inversiones es
suministrado por el administrador del portatolio (Itat antes Corpbanca).

Reconocimiento y Medicién

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Activos financieros a valor
razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar medidos al costo amortizado, y disponibles
para la venta.

El reconocimiento inicial de los instrumentos financieros es normalmente el precio de la transaccién es decir
el valor razonable, en cuanto a la medicion posterior, para los instrumentos clasificados a valor razonable,
(inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta) su medicion posterior sera al valor
razonable con cambios en resultados y los clasificados a costo amortizado, (inversiones para mantener
hasta el vencimiento) seran los fiujos de efectivo descontados.

Técnicas de Valoracion
El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion

ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién en las condiciones de mercado presentes.
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El proveedor de precios utiliza la técnica de valoracién del enfoque de mercado; entre la informacion que
utiliza para aplicar dicha técnica, determina maximizar el uso de datos de entrada observables y minimizar el

uso de datos de entrada no observables, es decir la jerarquia del valor razonable empleada es datos de
entrada de nivel 1.

La clasificacion de los instrumentos financieros medidos al valor razonable en las jerarquias del valor
razonable es:

* Nivel 1: Valor razonable medido por cotizaciones en un mercado activo, sin ajustes.

» Nivel 2: Valor razonable medido usando supuestos diferentes a los del nivel 1 pero que son observables
directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: Valor razonable medido usando supuestos que no se basan en informacién observable en el

mercado.
& (i & R » &
DO B embre de D g bre

0 de 2016
Titulos de deuda publica 319.013.250 266.722.286
Otros titulos de deuda publica 10.362.265 8.111.140
Titulos de deuda publica emitidos en el exterior 4.840.033 2.361.325
Titulos vigilados por la Superintendencia Financiera 288.057.537 257.166.750
Titulos no vigilados por la Superintendencia Financiera 89.637.648 70.436.960
Fondos de inversion colectiva 1.394.069 6.405.595

713.304.801 611.204.056

Nota 7. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El saldo de disponible al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 est4 conformado por:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Bancos (1) $36.213.518 $25.300.984
Caja menor y caja bonos 29.570 6.920

$36.243.088 $25.307.904

(1) El detalle por cada uno de los Bancos:

Bancos chlerg:]):c; 31de D"::";::: 31 Calificacién
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A 10.623.455 6.070.572 AAA
BANCO DE BOGOTA 10.128.613 394.880 AA+
BANCOLOMBIA 8.297.971 3.268.160 AA-
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BANCO POPULAR 3.574.228 1.905.694 AAA
BANCO AGRARIO 1.043.758 5.638.222 AAA
BANCO COLPATRIA 554.839 553.929 AAA
BANCO DE OCCIDENTE 426.067 2.723.104 AAA
BANCO COOMEVA 327.727 3.284.391 AAA
BANCO AV VILLAS 236.392 1.441.727 AAA
BANCO CITIBANK 466 11.848 AAA
BANCO DE AMERICA 2 0 AAA
BANCO DAVIVIENDA — 0 8.457 AAA
36.213.518 25.300.984

Se presentan los siguientes embargos a las cuentas:

OTA
BA O

BA 8 d ¥ ene 1o 0 Q d

40 |BANCO AGRARIO - - 3,000 - - 25,500 - - 26,100 54,600

52 |BANCO AV VILLAS | 42,000 - 3,000 4.871 - - - 26,100 - (*y75,971

07 |BANCOLOMBIA 58,433 - 3,000 4871] 3191 - 25,500 . 26,100 149,815

01 |BANCO BOGOTA - 58,433 - - - 25,500 - - - 83,933

19 |BANCO COLPATRIA - - 3,000 - - - - 26,100 - 29,100
14 |ITAU CORPBANCA - - 3,000 - - 25,500 - 26,100 - 54,600

23 |BANCO OCCIDENTE - - - - - 25,500 - 26,100 - 51,600

09 |CITBANK - - - . - - - 26,100 . 26,100

61 |BANCOOMEVA - - - - - - - - 26,100 26,100

OTA (0, d 8.4 GO0 9,74 9 02,000 00 (),500 B,300 518
@ B OO 0D RS0
OTA DEB O

. Proveedor Arte Litografico, embargo por valor de $42.000 del ejecutado en el afio 2015, se generd 1a
resolucién de levantamiento del embargo, se realiza solicitud de desbloqueo de los recursos a la
entidad financiera aplicado en el banco cédigo 52 (Banco Av Villas}.

II.  Clinica de Fracturas Centro de Ortopedia y Traumatologia S.A, embargo por valor de $58.433
corresponde a un proceso que se lleva a cabo en Barranguilla por el ramo de Soat, el cual esta
pendiente que el juez laboral resuelva un recurso del demandante y se asigne juez civil, pendiente
en los bancos cadigos 07 y 01 (Bancolombia y Banco Bogota).

. Cuidado Critico, embargo por valor de $3.000 se encuentra en espera de la aceptacién por juez de
conocimiento de transaccion y levantamiento de medidas cautelares, pendiente en los bancos
codigos 40, 52, 07,19 y 14 (Banco Agrario, Banco Av Villas, Bancolombia, Banco Colpatria e ltau
Corpbancay).

V. Clinica La Victoria, embarga por valor de $4.871, correspondiente al area de Soat en la ciudad de
Barranquilia en espera de la orden de desistimiento y Desembargo, pendiente en los bancos cédigos
52 y 07 {Banco Av Villas y Bancolombia).

V.  Supersalud, embargo por valor de § 31.911, ya se emitio la resolucion de desembargo, se encuentra

en tramite la solicitud de devolucién de los recursos directamente con Banco Agrario pendiente en el
banco cédigo 07 (Bancolombiaj.
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V. Hospital Universitario Erasmo Meoz, embargo por valor de $25.500, correspondiente el drea de Soat
se encuentra en conciliacion con el demandante, pendiente en los bancos 40, 07, 01, 14 y 23 {
Banco Agrario, Bancolomba, Banco Bogots, Itat Corpbanca y Banco Occidente)

Vii. Bancaseguros, embargo por valor de $26.100, se encuentra en conciliacién con el demandante,
aplicado en los bancos 40, 52, 07, 19, 14, 23, 09 y 61 (Agrario, Av Villas, Bancolombia, Colpatria,
itau Corpbanca, Occidente, Citibank y Bancoomeva).

(*) A 31 de diciembre 2017, por concepto de embargos se presentan afectaciones en las cuentas bancarias

por valor de $525.719 en dos modalidades, una es el bloqueo de los recursos para el caso de Banco Av

Villas por valor de $49.871 y el débito a las cuentas por valor de $475.848, estos recursos son dirigidos
desde cada entidad a Banco Agrario.

Las demas cuentas diferentes a las mencionadas anteriormente, se encuentran libres de restricciones.

Nota 8. INVERSIONES NEGOCIABLES MEDIDAS AL VALOR RAZONABLE

El saldo de las inversiones medidas al valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016, esta conformado por:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Inversiones medidas al valor razonable (corto plazo) $155.924.714 $205.110.932
Inversiones medidas al valor razonable (largo plazo ) 557.380.087  406.093.124

$713.304.801 $611.204.056

El total del portafolio de inversiones al cierre de diciembre de 2017 $713.304.801, presentando un
incremento del 17% respecto a la informacién del afio anterior.

A continuacion se presentan los activos financieros segun su maduracion y se clasifican como Inversiones
de Corto Plazo (Menores a un afio) y de Largo Plazo (Mayores a un afo):

Diciembre 31 de ' Diciembre 31 Variacidn

2017 de 2016
Inversiones a corto plazo . 172.955.994 205.110.932
Inversiones a largo plazo 540.348.807 406.093.124
713.304.801 611.204.056

El 22% de las inversiones estdn clasificadas como inversiones a corto plazo y lo que pretenden es dar mayor
liquidez en la aseguradora. Asi mismo el 78% restante son inversiones clasificadas como de largo plazo y
son posiciones estructurales de la compariia con el fin de ofrecer mayor rendimiento a los activos de la
Compaiia.

La conformacion del portafolio por tipo de titulos a diciembre de 2017, se encuentra conformada de la
siguiente forma:

a4
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Diciembre 31 de

Diciembre 31 Variacion

de 2017 2016
inversiones negociables en titulos de deuda 711.910.732 604.798.461
Inversiones negociables en titulos participativos 1.394.069 6.405.595

TOTAL 713.304.801 611.204.056

£l 99% del total de los activos financieros estan invertidos en titulos de deuda. El 1% corresponde a
inversiones en Fondos de Inversion Colectiva (Corpbanca investment Trust, Credicorp Capital, Colpatria
Rendir y HSBC), y hacen parte de la gestion de liquidez de la compafia y/o inversiones obligatorias.

De acuerdo al tipo de emisor al 31 de diciembre de 2017, el portafolio de inversiones se encontraba
clasificado de la siguiente manera:

) g pre B embpre Ariacilo
de 20 de 2010
Titulos de deuda publica 334.215.548 277.194.751 21%
Vigilados por la Superintendencia Financiera 289.451.606 263.572.345 10%

No vigilados por la Superintendencia Financiera 89.637.648 70.436.960 27%
() u 04.80 D u4.056 Yo

Al 31 de diciembre de 2017, el 100% de los activos financieros de la aseguradora se clasifican como
negociables y se valoran a precios de mercado, teniendo en cuenta las politicas establecidas por los
accionistas y la regulacion local.

En el momento de la compra la aseguradora debe clasificar sus activos financieros en tres posibles tipo de
inversiones, negociables, disponible para la venta o al vencimiento.

A continuacion se presenta las clasificaciones de los activos financieros:

Diciembre 31 Diciembre 31 Variacion

de 2017 de 2016
Negociables 713.304.801 611.204.056

713.304.801 611.204.056 17%

Los titulos de deuda publica corresponden al 47% del total del portafolio, seguido del 41% en titulos
Vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia y finalmente un 13% esta invertido en titulos no
vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta diversificacién de portafolio se realiza
teniendo en cuenta el perfil del accionista el cual es muy conservador y desea preservar el capital de los
asegurados y del propio accionista en inversiones de la nacién yfo entidades con solidez financiera y buen
gobierno corporativo.

A cierre diciembre 2017, las mayores exposiciones se presentan en: Banco BBVA con un 5%, seguido de
Banco de Bogota con un 4,8%. Por otro lado de las entidades que no son vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia se destaca Promigas con una participacién del 3,05% sobre el total del portatolio.

La siguiente es la composician de las inversiones a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016,

respectivamente, de acuerdo a calificaciones emitidas por las calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia Financiera en Colombia y el emisor:
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Calificacion Diciembre 31 de Diciembre 31 de Variacion
2017 2016
Nacién 323.853.283 269.083.611
BRC AAA 287.527.627 208.999.765 38%
BRC 1+ 78.446.240 109.246.825 -28%
BRC AA+ 23.477.651 18.768.955 25%
BRC 1 0 5.104.900 -100%

() 4

Nacién

Calificacion

Nacion a corto plazo

Diciembre 31 de
2017

54.655.340

Diciembre

2016
74.290.762

31 de

Nacion a largo plazo

269.197.943
323.853.283

Calificacion emitida por BRC AAA (Largo Plazo)

194.792.849
269.083.611

Entidad Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2017 2016

FIC CAPITAL TRUST 109.972 1.137.833
AV VILLAS S.A. 10.357.340 23.529.585
BANCO BBVA COLOMBIA 33.185.125 6.037.140
BANCO CITIBANK 0 15.595.230
BANCO COLPATRIA 15.269.090 20.369.915
BANCO DAVIVIEND 30.911.720 6.108.505
BANCO DE BOGOTA 23.575.270 24.151.910
BANCO DE OCCIDENTE 34.070.061 9.618.350
BANCO POPULAR S.A. 23.461.850 4,019,480
BANCOLDEX 5.5680.905 14.983.535
BANCOLOMBIA 23.247.600 5.164.184
FIC FONVAL 1.174.793 74.539
FIC HSBC 78.730 29.038
FIC RENDIR 30.573 2.076.540
CODENSA S.A. 3.671.948 1.127.360
COLCMBINA S.A. 1.100.610 1.074.160
EEP EPSA 1.069.870 2.037.950
EMGESA S.A. E.S.P. 2.049.510 2.756.300
EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN 5.647.880 13.186.970
FINDETER 0 15.097.650
GRUPQO ARGOS 0 2.114.580
GRUPO AVAL S.A. 14.070.980 18.473.270
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LEASING CORFICOLOMBIANA 2.055.900 7.622.100
PROMIGAS 21.744.675 4.584.840
SOCIEDADES BOLIVAR 16.728.855 8.028.800
SURAMERICANA DE INV. 5.128.970 0
SURAMERICANA S.A 0

Calificacion emitida por BRC 1+ (corto plazo)

Entidad

13.205.400

Diciembre 31 de
2017

08.999 6]

Diciembre 31 de
2016

CELSIA

BANCOLOMBIA 9,151.315 14,137.000
BANCO DAVIVIENDA 0 9.065.940
BANCO DE BOGOTA 10.752.555 19.657.665
CORFICOLOMBIANA 0 5.067.650
BANCO CITIBANK 12.204.660 4,991.350
AV VILLAS S.A. 5.146.500 5.072.070
FINDETER 0 8.581.065
BANCO DE OCCIDENTE 0 4.039.300
BANCO POPULAR S.A. 2.056.900 15.112.630
BANCO BBVA COLOMBIA 2.678.265 5.052.395
SODIMAC DE COLOMBIA S.A. 0 1.028.040
BANCO SUDAMERIS COLOMBIA 6.193.440 1.009.830
BANCOLDEX 0 9.065.020
CODENSA S.A. 2.048.000 2.031.660
EMGESA S.A. E.S.P. 0 3.316.890
LEASING CORFICOLOMBIANA 3.053.670 2.018.320
BANCO COLPATRIA 0 0
BANCO FINANDINA 8.229.820 0
GMAC FINANCIERA 11.195.970 0
EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN 2.664.875 0
D1 A Q70 D3 &
Calificacion emitida por BRC AA+ (largo plazo)
gjaa ) B pre ae D C
() 016
BANCO FINANDINA 8.495.451 10.631.155
BANCO SUDAMERIS COLOMBIA 4.113.860 6.064.740
10.868.340 2.073.060

0 Q)
sle



s ! BNP PARIBAS
CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A. s CARDIF
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO

Por plazo de maduracién, el portafolio de inversiones al corte evaluado presentaba ia siguiente composicién:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de Variacion

2017 2016
1-3 afios 501.640.562 265.001.804
Mayor de 3 afios 74.088.580 141.091.320 -47%
Menor ¢ igual de un afo 137.575.659 205.110.932 -33%

713.304.801 611.204.056

El 68% del portafolio estd compuesto en titulos entre 1 y 3 afios, el 22% en titulos menores a un afno y el
12% restante esta compuesto en titulos con vencimiento mayor a 3 afios.

De acuerdo con el decreto 2953 de 2010, el portafolio de inversiones que respalda las reservas técnicas, se
describe a continuacidn:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de
2017 2016
711.910.732 604.798.461
1.394.069 6.405.595
713.304.801 611.204.056

Variacion

Respaldo reservas técnicas
Libre inversion

El 99% del total del portafolio respalda la reserva técnica establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia y el 1% esta compuesto en titulos de libre inversién.

Nota 9. CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASEGURADORA

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
Diciembre 31  Diciembre 31

de 2017 de 2016
Primas aceptadas pendientes de recaudo (9.1) $46.316.931 $43.796.670
Primas directas pendientes de recaudo (9.2) 40.193.130 37.868.259
Cuenta corriente reaseguradores exterior (9.3) 4.317.734 4,324,260
Cuenta corriente coaseguro aceptado 0 11.434

$90.827.795 $86.000.623

(9.1) El saldo de la cuenta de reaseguro aceptado por concepto de primas pendientes de recaudo es el
siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Seguros Generales Alfa S.A. $25.469.937  $31.028.920
Seguros de Vida Alfa S.A. 20.846.894 12.767.750

$46.316.931  $43.796.670
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(9.2) Este es el detalle de las primas pendientes por recaude para cada uno de los ramos:

Desempleo

Vida grupo
Sustraccion
Accidentes personales
Automoviles

NTRARIO

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$17.306.942  $16.305.866

15.464.254  14.569.763
5.085.619 4.791.454
1.994.288 1.878.933

342.027 322.243
$40.193.130 $37.868.259

Con corte 31 de diciembre de 2017, la participacion de negocios directos es del 90,94% y de coaseguro

aceptado del 9,06%

Con corte 31 de diciembre de 2016, la participacion de negocios directos es del 94,7% y de coaseguro

aceptado del 5,3%.

(9.3) El siguiente es el detalle de |a cuenta corriente de reaseguradores del exterior:

Scor Global Life

Assa Compaiifa de Seguros S.A. (Costa Rica)
Davivienda Seguros

Scotia Seguros S.A

Global Bank Panama

Nota 10. RESERVAS TECNICAS PARTE REASEGURADORES

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores:

Reservas técnicas parte aseguradores
Detetioro reservas técnicas parte aseguradores

Nota 11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar - Diversas (1)
Contrato de arrendamiento - C75 (2)
Cuentas por cobrar a empleados (3)

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$2.340.927 $3.169.368
756.357 445,764
741.018 0
253.282 468.956
226.150 240.172
$4.317.734 $4.324.260
Diciembre 31  Diciembre 31
de 2017 de 2016
$320.164 0
(216428) O
$ 103.736 0
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
7.367.869 1.780.116
3.068.217 4.820.626
100.134 0
10.536.220 6.600.742
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(1} El detalle de las cuentas por cobrar diversas esta conformado por:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Faltantes socios $5.855.831 $ 189.884
Cuentas por cobrar extornos Banco de Bogota 860.074 900.570
Deudores embargos (*) 475.848 58.433
Cuentas por cobrar - Diversas 119.845 405,365
Recobro red Colpatria 56.271 0
Créditos a empleados riesgo normal - Consumo 0 215.734
Deudores varios Soat 0 166
Faltantes socios GE 0 5.667
Cuentas por cobrar Soat Fallabella 0 4.142
Cuentas por cobrar - Diversas (servicios) 0 155

$7.367.869 $1.780.116

(*) Corresponde a los embargos presentados en las cuentas bancarias de la Compaiiia los cuales se
encuentran detallados en la Nota 7.

(2) Corresponde al anticipo por el contrato de arrendamiento de las oficinas donde opera la Compaiiia, el cual
vence el 30 de noviembre de 2018, sobre el cual se le esta causando durante el tiempo del contrato una
provision por desmantelamiento que busca llevar al gasto el valor correspondiente a la restauracion del
inmueble a su estado inicial.

(3) Corresponde al crédito otorgado a un miembro del Comex segun aprobacién de la regional.

Nota 12. DETERIORO Y OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el detalle del deterioro y otras provisiones:
Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora (1) $(2.513.357)  $(1.005.386)
Deterioro de otras cuentas por cobrar (2) (394.145) 0

$(2.907.502)  $(1.005.386)

Saldo Inicial Constituciones Liberaciones Saldo Final
(1) Deterioro cuentas por cobrar actividad

aseguradora (1.005.386) (2.468.040) 860.069 (2.513.357)

(1)El deterioro de las cuentas por cobrar actividad aseguradora, se medird de acuerdo al modelo propic de
deterioro desarrollado en la Compafia que tuvo en cuenta el historial de pago de los clientes que
representan un poco mas del 90% de la produccién de Cardif Colombia Seguros Generales S.A..

(2} Corresponde al deterioro de otras cuentas por cobrar por faltantes de socios.
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Nota 13. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente es el detalle de los activos no corrientes mantenidos para la v

Activas no corrientes mantenidos para la venta (1)

(1) Los Activos no corrientes mantenidos para la v
donde se ha definido la pérdida total del vehiculo, el saldo lo compone un ve

MSK-260.
Nota 14. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

PROPIEDADES Y EQUIPO

Mobiliario de oficina

Equipc de computo

Vehiculos

Propiedades tomadas en arrendamiento
Subtotal propiedades y Equipo
Depreciacion mobiliaric de oficina
Depreciacion equipo de computo
Depreciacion vehiculos

Amortizacién en propiedades tomadas en
arrendamiento

Provisién por desmantelamiento en
Propiedades tomadas en arrendamiento

Subtotal depreciacion y amortizacién
en propiedades y equipo

Neto Propiedades y Equipo

LSl BNP PARIBAS

enta:
Diciembre 31

de 2017

CARDIF

O CONTRARIO

Diciembre 31
de 2016

$6.895

o

$6.895

enta son aquellos activos que provienen los salvamentos
hiculo Chevrolet Aveo placa

Adiciones Ventas Depreciacion Diciembre
y/o mejoras y/o bajas ylo 31 de 2017
amortizacion
1.903.798 457.503 0 0 2.361.301
257.889 8.303 0 0 266.192
1.926.641 296.097 (311.229) o 1.911.509
3.177.706 981.407 0 0 4.159.113
7.266.034 1.743.310 (311.229) 0 8.698.115
(1.003.198) ] 0] (391.806) (1.395.004)
(158.430) 0 0 (58.755) (217.185)
(955.744) 0 311.229 (311.607)  (956.122)
(1.664.673) 0 0 (1.071.677) (2.736.350)
20966 0 0 {10.940) 10.026
(3.761.079) 0 311229 (1.844.785) (5.294.635)
3.504.955 1.743.310 0 (1.844.785)  3.403.480

(*) Depreciacion vehiculos: De acuerdo a la NIC 17, luego de la evaluacién de las caracteristicas descritas
en los parrafos 10 y 11 de la norma en mencién, la Compaiiia reconoce como propiedades y equipos siete
vehiculos tomados en arrendamiento financiero con Itad antes Helm Bank.
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(**) Provision desmantelamiento en propiedades tomadas en arrendamiento: Segun la NIC 186, en el costo de
un elemento de propiedades, planta y equipo se incluye la estimacion inicial de los costos de retiro del
servicio y retirada del elemento y la restauracion del lugar donde est4 situado.

Todos los activos se encuentran libres de gravamenes, hip

otecas y pignoraciones.

Adiciones

Depreciacién

Diciembre ylo Ventas y/o yio Diciembre
PROPIEDADES Y EQUIPO 31de2015 cioras bajas  mortizacien 319e2016
Mobiliario de oficina 1.757.990 154.729 {8.921) 0 1.903.798
Equipc de computo 247.610 10.279 0 0 257.889
Vehiculos 1.678.741 299.900 (52.000) 0 1.926.641
Propiedades tomadas en arrendamiento 2.988.390 189.316 0 0 3.177.706
Subtotal propiedades y equipo 6.672.731 654.224 (60.921) 0 7.266.034
Depreciacién mobiliario de oficina (660.001) 0 8.921 (352.118) (1.003.198)
Depreciacion equipo de computo (98.002) 0 (60.428)  (158.430)
Depreciacion vehiculos (672.661) 0 49.453 (332.536) (955.744)
Amortizacién en propiedades tomadas en
arrendamiento (1.044.374) 0 0 (620.299) (1 .664.673)
Provisidn por desmantelamiento en
propiedades tomadas en arrendamiento 32.815 0 0 (11.849) 20.966
Subtotal depreciacién y amortizacién en
propiedades y equipo (2.442.223) 0 58.374  (1.377.230) (3.761.079)
Neto propiedades y equipo 4.230.508 654.224 (2.547) (1.377.230) 3.504.955

Nota 15. ACTIVOS INTANGIBLES

Se establecen las vidas utiles para sus activos intangibles de acuerdo a la vigencia de las licencias y se

clasifica de en las siguientes categorfas:

Activo Intangible Vida Util
Licencia — Software 8 afos
Licencia — Software 3-5 afos

Licencia — Software

Menos de 1 afio

Otros activos Intangibles

Tiempo de uso estimado del
activo
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A continuacion el importe bruto y la amortizacion acumulada de los actives intangibles:

Activos intangibles
Programas y aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada

« El movimiento presentado durante el ano 2017, fue:

Saldo a Diciembre 31 de 2016
Adiciones

Amortizaciones del periado

Valor Neto a Diciembre 31 de 2017

« El movimiento presentado al 31 de diciembre de 2016,fue:

Saldo a Enero 01 de 2016
Adiciones

Amortizaciones del periodo
Valor Neto a del periodo 2016

Nota 16. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar:

Anticipo de lva

Anticipos impuesto de Ica

Gastos pagados por anticipado (1)
Saldo a favor de lva

Saldo a favor imporenta

Total otros activos

(1) Gastos Pagados por Anticipado

Costos de contratos reaseguro XL y WXL
Comisiones a intermediarios de seguros
Otros (arrendamiento sitio BCP)

Total gastos pagados por anticipado

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$3.135.181 $ 3.777.200
(2.036.587) (2.654.583)
$ 1.098.594 $1.122.617
$1.122.617
949.657
§973.680}
$1.098.594
$ 947.023
1.181.874
(1.006.280)
$1.122.617
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
% 5.484.437 $5.190.918
1.043.289 999.814
607.833 1,107.314
5231 0
0 4.278.906
$7.140.790 $11.576.952
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$462.500 $813.980
133.333 233.334
12.000 60.000

$607.833 $1.107.314
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Gastos pagados por anticipado

Costos de contratos reaseguro XL y WXL

Otras comisiones
Otros (arrendamiento sitio BCP)

Total gastos pagados por anticipado

Gastos pagados por anticipado

Costos de contratos reaseguro XL y WXL

Otras comisiones
Otros (arrendamiento sitio BCP)

Total gastos pagados por anticipado

Diciembre 31

Adiciones Amortizaciones

i BNP PARIBAS

e CARDIEF

Diciembre 31

de 2016 de 2017
$813.980 $1.127.820 $(1.479.300) $462.500
233.333 0 (100.000) 133.333
60.000 0 (48.000) 12.000
$1.107.313 $1.127.820 $(1.627.300) $607.833
Diciembre . L Diciembre
31 de 2015 Adiciones Amortizaciones 31 de 2016
$311.500 $1.119.223 $(616.743) $ 813.980
155.622 300.000 (222.289) 233.333
108.000 0 (48.000) 60.000
$575.122 $1.419.223 $(887.032) $1.107.313

Nota 17. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

* Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria

Las diferencias entre el valor en libros de los activos
a las siguientes diferencias temporarias que gener.
periodos terminados en 31 de diciembre de 201
tributarias vigentes como referentes para los afios

Periodo terminado a 31 de diciembre de 2017

y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar
an impuestos diferidos, calculados y registrados en los
7 y 31 de diciembre de 2016, con base en las tasas
en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Saldo a 31 de Diciembre | Acreditado (cargado ) a Acreditado (cargado) a Salde a 31 de Dic de
de 2016 resultados Dic 2017 ORI Dic 2017 2017

Impuestos diferidos activos
Valoracién de inversiones de renta fija
{Negaciables en titulos de deuda) 113.255.809 113.255.809 0
Provisién cuentas por cobrar 3.009 3.009 0
Cuentas por cobrar - Adelantos al personal 7.021 -6.154 13.175
Diferencias entre las bases contables y fiscales del
costo de Equipo, muebles y enseres de oficina 275.908 45.700 230.207
Diferencias e.ntre las bases contables y fiscales del 41.420 41.420 o
costo de Equipos de computo
Diferencias e’ntre las bases contables y fiscales del 185.583 185.583 0
costo de vehiculos
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Diferencias entre las bases contables y fiscales de

causacion de depreciacion de propiedades, planta y 157.624 157.624 0
equipo

Diferencias entre I_as bases contables y fiscales del 8.813 778 0.590
costo de otros activos

Obligaciones Financieras 104.149 59.696 44,453
Reserva Técnica de Riesgo en curso - SOAT 1.744.886 1.744.886 o
Provisiones pasivas Diversos 25.386 -10.898.917 10.924.302
Pérdidas fiscales 2.395.302 2.395.302 0
Excesos de renta presuntiva 1.381.618 1.381.618 0
Subtotal (1) 119.586.528 108.364.798 0 11.221.727

saldo a 31 de Diclembre | Acreditado (cargado ) a Acreditado {cargado) a Saldo a 31 de Dic de
de 2016 resultados Dic 2017 ORI Dic 2017 2017
Impuestos diferidos pasivos
Valo’racuon de inversiones de renta fija {Negociables 114.143.049 109.511.095 4.631.954
en titulos de deuda)
Provisién cuentas por cobrar 318.586 -459.982 778.569
Provision por desmantelamiento Propiedades 7128 3819 3309
tomadas
Diferencias erntre tas bases contables y fiscales del 72.028 67.820 4.208
costo de Equipos de computo
Diferencias e'ntre las bases contables y fiscales del 540.617 420.440 120177
costo de vehiculos
Diferencias entre |as bases contables y fiscales de
causacién de depreciacion de propiedades, planta y 77.824 77.824 4]
equipt
Diferencia otros Activos 0 0 o]
Subtotal (1) 115.159.232 109.621.016 5.538.217
Total 4.427.294 -1,256.217 5.683.511
La Compafia compensa los activos y pasivos diferidos, por entidad y autoridad fiscal, teniendo en cuenta la
aplicacion de las normas fiscales vigentes en Colombia, en el derecho legal de compensar los activos y
pasivos por impuestos y otros requerimientos de la NIC 12, de acuerdo con el siguiente detalle:
Impuesto diferido .
. . e Saldo final
31 de Diciembre de 2017 antes de Reclasificaciones aimo Lest:el
reclasificaciones P
Iimpuesto diferido activo $11.221.728 0 $11.221.728
Impuesto diferido pasivo (5.538.217) (5.538.217)
Neto $ 5.683.511 $ 5.683.511
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Impuesto diferido

Diciembre 31 de 2016 antes de Reclasificaciones Sa_ldo final del
reclasificaciones impuesto

Impuesto diferido activo $ 119.586.527 0 $ 119.586.527

Impuesto diferido pasivo (115.159.233) 0 {115.159.233)

Neto $ 4.427.294 0 $ 4.427.294

» Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral en el
patrimonio:

En los periodos 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, no se realizaron registros de impuestos
corrientes y diferidos por efecto de la variacién de los componentes de otros resultados integrales en el
Patrirmonio.

¢ Componentes del gasto por impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto de renta de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre
de 2016, comprende lo siguiente:

Periodos terminados en:

Dic. 31 de 2017 Dic. 31 de 2016
Impuesto de renta del periodo corriente 30,102,461 13,716,537
Impuesto del CREE 0 5,100,056
Sobretasa de Renta (2017) /CREE(201 6) 5,264,199 3,352,037
Subtotal impuestos periodo corriente 35,366,660 22.168,630
Impuestos diferidos netos del periodo {1,256,217) 3,085,398
Total . 34,110,443 25,254,028

* Conciliacién de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:
Los siguientes son los pardmetros bésicos vigentes de la tributacién sobre la renta:
En Colombia

e Con la entrada en vigencia de la Reforma Tributaria Estructural (ley 1819 de 2016), la tarifa general del
impuesto sobre la renta serd de 34% para 2017 y del 33% en los afios siguientes.

A través del articulo 20 de la Ley 1607 de diciembre de 2012, el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE) entro en vigencia desde enero 1 de 2013 y, mediante el articulo 21 de la ley 1739 de 2014, se
cred la sobretasa al CREE por los periodos gravables 2015, 2016, 2017 y 2018.

* En un primer momento, se establecié que la tarifa del CREE para los afios 2013, 2014 y 2015 seria del
9% y del 8% para los afios siguientes, sin embargo, la tarifa continuo siendo del 9% para el periodo
gravable 2016 a causa de la modificacién indicada por el articulo 136 de la ley 1753 de 2015. Por su
parte, la tarifa marginal de la sobretasa fue del 5% para 2015, del 6% para 2016 y se aplicaria una tarifa
del 8% para 2017 y del 9%para 2018. No obstante, el articulo 376 de Ia ley 1819 de diciembre 29 de 2016
derogd las disposiciones legales relacionadas con el impuesto CREE, sobretasa CREE y los anticipos a
esta.
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« En el caso de la sobretasa CREE fue sustituida por una sobre el impuesto de renta y complementarios

fiquidacion una Renta Liquida Gravable superior a COP$800M.

+ La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3.5%

en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

para los afios 2017 (6%) y 2018 (4%), la misma aplica solo para las compafias que obtengan en su

de su patrimonio liquido

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para
efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuaran
vigentes durante los cuatro (4) afos siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. En consecuencia, durante los afos 2015 a 2018 inclusive, las bases fiscales de las

partidas que se incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inaltera

das y la determinacién del

pasivo por el impuesto corriente de renta y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se realizara
con base en las normas tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los principios contables
anteriores hasta el 31 de diciembre de 2014 (Decreto 2649 de 1993 y otras disposiciones complementarias).

La ley 1819 de 2016, armonizo el sistema tributario con las nuevas normas contables aplicables a todas las
empresas (Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF). Asi, la mencionada Ley actualizo &l
lenguaje contable del Estatuto Tributario, que ahora se referira a las NIIF. Las Empresas pasaron entonces
de 4 sistemas contables (Decreto 2649 de 1993, NIIF, Conciliacién Fiscal y Libro Tributario) a un sistema

que realiza la conciliacion fiscal directamente a partir de la contabilidad NIIF.

£n concordancia con lo anterior, la determinacién de la base gravable de los impuestos de renta y CREE por
los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 31 de Diciembre de 2016 se realizé con base en las

disposiciones tributarias aplicables.

El siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de gasto de impuesto a la renta calculado a las
tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
perfodo por los periodos terminados en 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

Conciliacion de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Tasa de impuesto en Colombia

Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasa tributarias vigentes

Gastos no deducibles
impuesto al patrimonio o la riqueza

Utilidad {pérdida) en venta o valoracion de inversion no constitutivos de renta

Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos

Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas tributarias
Otros conceptos

Total gasto del impuesto del periodo

Tasa Efectiva del Impuesto
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Periodos terminados en :

{23.878.573)

. .31 de 31 de Diciembre
Diciembre de de 2016
2017
79.248.501 46.798.077
40% 40%
31.699.400 18.719.231
9,966.998 20.798.372
448.461 1.104.70%
15.874.157 15.846.754

(27.830.880)

0 (1.039.532)

0 {2.344.625)
34,110.443 25.254.028
43% 54%
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Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva;
Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y

excesos de renta presuntiva de la compafifa que no han sido utilizadas y sobre las cuales se tiene registrado
impuestos diferidos activos.

Diciembre 31 de Diciembre 31
2017 de 2016

Pérdidas fiscales expirando en:
31 de diciembre de 2019
Sin fecha de expiracién 0 7.045.006
Subtotal 0 7.045.006
Excesos de renta presuntiva expirando en:
31 de diciembre de 2019 0 4.063.582
Sin fecha de expiracion
Subtotal 0 4.063.582
TOTAL 0 11.108.588

* Impuesto a la riqueza

La Compaiiia estd sujeta al impuesto a la riqueza por los afios 2015 al 2017 por la Ley 1739 de 2014,
liquidados sobre su patrimonio liquido poseido al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, mayores o iguales a
COP$1,000M, menos las exclusiones expresamente previstas en la norma tributaria, entre otras, el valor
patrimonial neto de las acciones poseidas en sociedades nacionales. El impuesto a la riqueza tiene tarifas
progresivas dependiendo de! monto del patrimonio y las tarifas oscilan entre el 0,20% y 1,15% en el afo
2015, 0,15% y 1% en el afio 2016 y 0,05% y 0,40% en el afio 2017. Durante el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2017 la Compaiiia afecté el Estado de Resultados Integral por impuesto a la riqueza por valor
de COP$1.121.153M, como lo permiten las normas contables vigentes en Colombia. (COP$2.715.816M, en
el afio terminado en 31 de diciembre de 2016).

Nota 18. PASIVOS DE SEGUROS

El siguiente es el detalle de los pasivos de seguros:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Reserva de riesgo en curso (18.1) $291.071.381 $243.615.019
Reserva para siniestros avisados (18.2) 54.102.980 49.541.242
Reserva para siniestros no avisados (18.3) 55.795.146 58.739.678
Compafiias cedentes interior cuenta corriente (18.4) 26.038.653 29.214.918
Comisiones 2.924.657 4.047.475
Siniestros liquidados por pagar 2.235.691 3.183.020

$432.168.508  $388.341.352
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(18.1.) Reserva de riesgo en curso

A continuacién la reserva de riesgo en curso detallada por ramo:

Accidentes personales
Desempleo

Vida grupo
Sustraccién
Automoviles

Soat

(18.2.) Reserva para siniestros avisados detallada por ramo

A continuacién la reserva de siniestros avisados detallada por ramo:

Desempieo

Vida grupo

Soat

Accidentes personales
Sustraccion
Automdviles

(18.3.) Reserva para siniestros no avisados

A continuacién la reserva de siniestros no avisados detallada por ramo:

Vida grupo

Desempleo
Accidentes personales
Soat

Sustraccion
Automaviles

(18.4.) Compaiiias cedentes interior cuenta corriente

. BNP PARIBAS
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Diciembre 31 Diciembre 31 de
de 2017 2016
$159.152.265 $118.765.436
82.464.111 73.744.623
28.815.730 23.467.061
20.324.621 17.963.927
314.654 228.679
0 9.445.293
$291.071.381 $ 243.615.019
Diciembre 31 de Diciembre 31
2017 de 2016
$15.232.864 $ 9.206.486
14.050.975 16.096.257
13.295.836 15.041.448
9.842.129 7.814.026
1.5675.978 1.383.025
105.198 ]
$54.102.980 $49.541.242
Diciembre 31 de Diciembre 31
2017 de 2016
$20.163.993 $24.122.315
18.943.338 12.241.527
9.987.618 10.549.863
3.674.050 8.659.753
2.842.702 3.166.220
183.439 0}
$55.795.146 $58.739.678

A continuacion el detalle de Compania cedentes del interior cuenta corriente por ramo:
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Diciembre 31 Diciembre 31 de

de 2017 2016
Seguros Alfa S.A. $17.475.752 $22.841.954
Seguros de Vida Alfa S.A. B8.560.539 8.370.602
Colmena BCSC 2.362 2.362

$26.038.653 $29.214.918

Nota 19. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar de la Compafiia comprenden lo siguiente:

Diciembre 31 de Diciembre 31

2017 de 2016
Diversas (1) $74.353.775 $57.744.990
Cuentas por pagar a proveedores 6.734.205 5.319.990
Retenciones y pagos laborales 2.079.247 2.069.129
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 150.127 345.279
Honorarios y comisiones 71.817 33.946
Arrendamientos 33.845 3.914
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 9 1.123.973
Total $83.423.125 $66.641.221

(1) El detalle de las cuentas por pagar diversas esta conformado por:

Diciembre 31 de Diciembre 31

Concepto 2017 de 2016
Canales de distribucion (*) $22.029.173 $19.297.315
Fuerza de ventas (**) 16.650,960 12.544.742
Otros 13.152.738 2.046.950
Recaudos por aplicar aval (***) 9.,383.752 12.203.676
Participacion de utilidades 3.949.983 4.207.153
Comisiones coaseguro aceptado 2.267.907 1.958.322
Devoluciones por pagar 1.501.025 1.190.851
Efectos de la reforma tributaria 1.200.000 1.200.000
Sobrantes de recaudo 977.507 612.329
Recaudos pendientes por aplicar 972.770 285.910
Servicios regionales 962.724 856.928
Eventos 800.000 291.812
Outsourcing servicios informaticos 314.236 240,662
Transformacion digital 191.000 0
TMK-Call Center 0 0
Renovacién de licencias o 807.925
Camara de compensacidn del soat —— 0 415
Total $74.353.775 $57.744.990
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{*) Corresponde a las comisiones por pagar por el uso de los canales de distribucién de los socios
estratégicos.

(**) Corresponde a los incentivos por pagar de la fuerza de ventas.

(***) Partidas pendientes de aplicar por el cantrato de reaseguro.

Nota 20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las cuentas por pagar por concepto de beneficios a empleados a corto plazo comprenden:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Prima extralegal (1) $3.391.244 $3.306.248
Vacaciones eonsolidadas 689.007 480.976
Cesantias 663.926 515.187
Intereses sobre cesantias 75.374 59.096
Nomina por pagar 6.617 0
Aportes ARL 5.810 4.324
Total $4.831.978 $4.365.831

(1) Prima extralegal corresponde al bono por resultados otorgado a los empleados de la Compaiiia.

Nota 21. PASIVOS POR IMPUESTOS
El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos:

Diciembre 31  Diciembre 31

de 2017 de 2016
Renta y complementarios $17.219.933 $8.741.348
Iva generado 16% 8.035.871 5.844 455
Industria y comercio 2.902.365 3.076.312
Gravamen a los movimientos financieros GMF 37.353 52.244

$28.195.522 $17.713.359

Nota 22. OTROS PASIVOS
El siguiente es el detalle de los otros pasivos:

Diciembre 31 de Diciembre 31

2017 de 2016
Desmantelamiento (1) $80.890 $74.667
$80.890 $74.667

(1) Desmantelamiento corresponde al costo por el retiro de los elementos y la adecuacién de! inmueble
arrendado donde funciona actuaimente Cardif Colombia Seguros Generales S.A.
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Nota 23. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Capital autorizado $311.927.464 $311.927.464
Total Capital Suscrito y Pagado $311.927.464 $311.927.464

A 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el capital autorizado de la Compafiia era de
311.927.463.563 acciones nominativas respectivamente por valor de un peso (1) por accion.

La distribucién accionaria durante los periodos terminados:

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
BNP Paribas Assurance S.A. $295.997.270 $295.997.270
Cardif Risques Divers 15.930.194 15.930.194
$311.927.464 $311.927.464

El porcentaje de participacion, se encuentra distribuida asi:
Dciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
BNP Paribas Assurance S.A. 94,8930% 94,8930%
Cardif Risques Divers 5,1070% 5,1070%

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 habia $311.927.463.563 acciones suscritas y
pagadas respectivamente.

Resultados acumulados proceso de convergencia a NIIF: $2.695.629

El resultado por efectos en la aplicacién por primera vez de las NIIF fue de $2.695.629 como utilidad, de
acuerdo a la circular externa 036 de diciembre 12 de 2014, no podrén ser distribuidas para enjugar pérdidas,
realizar procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas, solo
podran disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de
aquellos que sean partes relacionadas.

A continuacién el detalle de las utilidades o pérdidas acumuladas y del ejercicio por el afio terminado 31 de
diciembre de 2017 y el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 respectivamente:

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Resultados acumulados proceso de convergencia a NIIF $ 2695629 $ 2.695629
Utilidades o pérdidas acumuladas (43.019.766 {64.630.702)
Total utilidades o pérdidas acumuladas $(40.324.137)  $(61.935.073)
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Nota 24. DETERIORO (Flujos de Efectivo por Actividades de Operacidn)

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016
Gasto por deterioro $2.941.967 $ 1.987.731
Reintegro por deterioro {960.069) (2.509.919)
Neto de deterioro $1.981.898 $ (522.188)

Nota 25. PRIMAS NETAS RETENIDAS

A continuacién el detalle de las primas netas emitidas:

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016

Seguros de dafios $303.185.583 $210.821.927
Seguros de perscnas 258.091.729 404.816.549
Coaseguro aceptado 71.497.372 56.231.166
Seguro obligatorio de dafnos corporales causados a las personas en

accidentes de transito Soat 196.930 40.310.902
Primas aceptadas en cdmara de compensacion Soat 609 0
Primas cedidas en camara de compensacién Soat (Db) (30) (5.662.038)
Cancelaciones y/o anulaciones (114.974.975) (202.082.372]
Total primas netas emitidas $517.997.218 $504.436.134

Del total de primas retenidas, 1a relacion comercial a través de banca seguros con Banco Agrario
corresponde al 17%, equivalentes a $1 48.325.483. Del total de primas retenidas, la relacién comercial con
Seguros Alfa S.A. corresponde al 39%, equivalentes a $ 344.383.288

Nota 26. PRIMAS NETAS ACEPTADAS

A continuacién el detalle de las prmas netas aceptadas:

Diciembre 31 Diciembre 31

RAMO de 2017 de 2016
Desempleo $173.788.983 $162.883.599
Vida grupo 99.737.059 69.614.799
Accidentes personales 76.055.727 73.883.743
Sustraccion 46.922.709 42.872.312
Total primas reaseguro interior $396.504.478 349.264.453
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros aceptados {52.197.646) {39.484.907)
Total primas neta aceptadas $344.306.832  $309.779.546

Las primas aceptadas corresponden a los contratos de reaseguro suscritos con las companias Seguros Alfa
S.A. y Seguros de Vida Alfa S.A., comercializado mediante banca seguros con los Bancos del grupo Aval,
donde Cardif Colombia Seguros Generales S.A. actia como reasegurador.
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Reaseguros Exterior

RAMO

Desempleo
Vida grupo
Sustraccién

Accidentes personales
Total Primas reaseguro exterior

Cancelaciones ylo anulaciones primas de reaseguros aceptados

Total

Nota 27, LIBERACION RESERVA SOBRE PRIMAS

A continuacion el detalle de la liberacidn reservas sobre primas:

RAMO

Desempleo

Accidentes personales

Vida grupo
Sustraccion
Soat

Autos

Total General

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$6.265.070 $1.654.291
4.087.401 1.955.921
2.595.414 868.219
1.738.123 1.701.780
$14.686.008 $6.180.211
$(1.234.509) $ (410.679)
13.451.499 5.769.532
$357.758.331 $315.549.078

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016

$104.201.218 $96.902.158
78.759.632 47.202.970
32.470.973 30.277.279
32.045.015 27.796.074
12.155.101 15.823.707
274.893 0

$259.906.832

$218.002.188

Nota 28. CONSTITUCION RESERVA SOBRE PRIMAS

A continuacién el detalle de la constitucién reservas sobre primas:

RAMO

Accidentes personales

Desemplec
Vida grupo
Sustraccion
Soat

Autos

Total General

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

2017 2016
$(119.146.509) $(106.806.914)
(112.920.715) (95.342.121)
(37.889.203) (11.225.402)
(34.405.717) (31.877.779)
(2.630.405) (11.897.437)
(360.869) (277.186)
$(307.353.418) $(257.426.839)
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Nota 29. SINIESTROS

A continuacion el detalle de los gastos de siniestros:

Diciembre 31 de  Diciembre 31
RAMO 2017 de 2016

Vida grupo $(46.200.402)  $(73.739.394)
Desempleo (22.781.112) (24.954.037)
Soat (12.449.131) (17.039.257)
Accidentes personales (12.021.291) (7.938.574)
Sustraccién (6.743.762) (5.042.778)
Autos (325.715) 8]

$(100.521.413)  $(128.714.040)

Nota 30. SINIESTROS DE ACEPTACIONES
A continuacion el detalle de los gastos de siniestros de aceptaciones:

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

RAMO 2017 2016
Desempleo $(17.227.802) ${15.504.039)
Vida grupo (14.271.252) (11.011.105)
Accidentes personales (9.315.840) {6.391.270)
Sustraccién ’ (2.803.203) (3.316.645)
Total $(43.618.097) $(36.223.059)

Nota 31. REEMBOLSOS, RECOBROS Y SALVAMENTOS
A continuacién el detalle de los reembolsos y recobros y salvamentos:
Diciembre 31 Diciembre 31
RAMO de 2017 de 2016
Vida grupo $3.117.916 $5.731.076
Sustraccion 40.546 42.931
Autos 6.895 0
Soat 65 16.109
Accidentes personales 0 2.416
Total $3.165.422 $5.792.532
Nota 32. LIBERACION RESERVAS DE SINIESTROS
Detalle de la liberacion de reserva de siniestros:
Diciembre 31 Diciembre 31
RAMO de 2017 de 2016
Vida grupo $99.031.888 $113.028.180
Desempleoc 96.882.274 93.597.085
Accidentes personales 62.326.902 52.043.326
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Sustraccion
Soat
Autos

Total liberacion reservas para siniestros avisados

RAMO

Vida grupo

Soat

Desempleo

Accidentes persconales

Sustraccion

Autos

Total liberacion reservas para siniestros no avisados

Total

Nota 33. CONSTITUCION RESERVA DE SINIESTROS

Detalle de la constitucién de reserva de siniestros:

RAMO

Desempleo

Vida grupo

Accidentes personales

Sustraccién

Soat

Autos

Total constitucién reservas para siniestros avisados

RAMO

Desempleo

Vida grupo
Accidentes personales
Sustraccion

Soat

Autos

Total constitucién reservas para siniestros no avisados

Total General

16.633.903 16.465.542
8.246.167 14.772.566
339.004 0
$283.460.138 $289.906.699
Diciembre 31  Diciembre 31
de 2017 de 2016
$11.982.515 $3.930.183
5.911.010 2.550.631
4.780.534 844.953
4.750.436 1.084.741
1,776.086 1.726.516
371.893 0
$29.572.474 $10.137.024
$313.032.612 $300.043.723
Diciembre 31 de Diciembre 31
2017 de 2016
$(102.921.571) $ (96.365.134)
(96.661.174) (11 9.730.947)
(64.350.606) (54.042.334)
{16.823.604) (16.438.288)
(6.500.555) (20.742.945)
(444.201) 0
$(287.701.711) $(307.319.648)
Diciembre 31de Diciembre 31
2017 de 2016
$(11.482.346) $(5.494.911)
(8.024.198) (5.386.831)
(4.188.192) (3.631.8586)
(1.452.568) (1.489.708)
(925.307) (844.861)
{555.332) 0
$(26.627.943) $(16.848.1 67)
$(314.329.654) $(324.167.81 5)
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Nota 34. GASTOS POR COMISIONES

El sigulente es el detalle de los gastos por comisiones se seguros:

Seguros de dafios y personas
Coaseguro aceptado

Seguros obligatorios
Total

Nota 35. COSTO DE CONTRATOS NO PROPORCIONALES

Detalle de los costos de contratos no proporcionales:

Reaseguradores Exterior

Scor Global Life
Total

Nota 36. CONTRIBUCIONES

A continuacion el detalle de los gastos por contribuciones:

Fosyga

Fondo de prevencion vial nacional

Total

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$(24.654.717) $(26.177.251)
(1.619.626) (1.512.081)
(71.400) (6.670.494)
$(26.345.743) $(34.359.826)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$(1.479.300} $(822.323)
$(1.479.300) $(822.323)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$(67) $(5.315.937)
(14)  (1.123.084)
$(81) $(6.439.021)

Nota 37. GASTOS DE REASEGUROS

Detalle de los gastos de reaseguros:

Gastos sobre aceptaciones reaseguro del interior
Gastos sobre aceptaciones reaseguro del exterior
Participacion de utilidades a companias cedentes

Total

Diciembre 31 de  Diciembre 31
2017 de 2016
$(196.082.656) $(192.020.792)
(7.284.269) {3.039.453)
=3 e {155.625)
$(203.366.925) $(195.215.870)

(*) Corresponde a los gastos derivados del contrato de reaseguro y pagados a la Aseguradora.
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Nota 38. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados durante los periodos terminados en:

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Sueldos $(8.709.918) $(6.254.031)
Salario integral (7.929.940) (6.187.294)
Prima extralegal (2.420.325) (3.250.359)
Aportes por pensiones (1.743.199) (1.336.839)
Auxilio extralegal alimentacién (1.711.231) {492.644)
Vacaciones (1.095.879) (923.894)
Aportes caja compensacion familiar, ICBF - SENA (946.765) (724.465)
Cesantias (785.250) (583.040)
Otros beneficios a empleados (779.080) (732.722)
Prima legal (762.649) (556.255)
Aportes por salud (5672.996) {458.748)
Capacitacion al personal (520.328) (587.962)
Auxilio monetario de vivienda {258.796) (1.315.718)
Indemnizaciones (232.484) (104.379)
Beneficio extralegal club (223.000) (428.002)
Auxilio monetario de educacion (130.888) (568.877)
Intereses sobre cesantias (85.905) (64.398)
Horas extras (20.143) {13.997)
Bonificaciones (18.781) (241.177)
Vales de alimentacién (18.573) (848.652)
Aporte voluntario plus (11.341) (138.253)
Auxilio de transporte {5.404) (4.351)
Dotacién y suministro a empleados (2.087) (2.106)
Total beneficios a empleados $(28.984.962) $(25.818.163)

Nota 39. DETERIORO CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASEGURADORA

El deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora corresponde al resultado del calculo del rmodelo propio

desarrollado en la Compaiiia.

Detalle del deterioro es el siguiente:

Diciembre 31

de 2017

Diciembre 31
de 2016

Deterioro(1) $(2.941.967)

$(1.994.499)

(1)Deterioro se determina mediante el modelo propio desarrollado en la Compafifa que tuvo en cuenta el
historial de pago de los clientes (socios)de Cardif Colombia Seguros Generales S.A., teniendo en cuenta los
acuerdos de nivel de servicio con los socios en cuanto al recaudo de canrtera, bajo las modalidaddes de

recaudo grupal e individual.
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Nota 40. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

El siguiente es el detalle los gastos por depreciaciones:

Vehiculos

Mobiliario de oficina
Equipo de computo
Total depreciaciones

El siguiente es el detalle delos gastos por amortizaciones:

Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento
Programas para computador {software)
Total amortizaciones

Total depreciaciones y amortizaciones

Nota 41. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Diciembre 31

Diciembre 31

Otros gastos administrativos durante los periodos siguientes comprendian:

Diversos (1)

Servicio red de oficinas
Impuestos y tasas

Honorarios

Arrendamientos

Adecuacion e instalacion
Relaciones publicas

Gastos de viaje

Transportes

Seguros

Setrvicios publicos

Servicios temporales

Papeleria

Otros

Publicidad

Otras entidades y agremiaciones
Superintendencia financiera de Colombia
Aseo y vigilancia

Camara de comercio

$(231.038.072)
(132.455.357)

(14.258.183)
(4.589.131)
(4.541.456)
(2.352.443)
(2.323.965)
(1.880.087)
(1.648.263)
(1.219.383)
(1.030.682)
(1.003.199)

(858.767)
(523.658)
(259.771)
(247.639)
(144.110)
(10.680)
(2.748)

de 2017 de 2016
$(392.520) $(314.747)
(402.847) (384.287)
(58.754) (57.898)
$(854.121) $(756.932)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$(990.764) $(620.299)
(973.680]) (910.274)
$ (1.964.444) $(1.530.573)
$(2.818.565) $(2.287.505)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016

$(221.967.005)
(88.362.065)
(15.856.399)
(1.790.643)
(3.843.698)
(1.326.133)
(1.878.816)
(1.344.126)
(1.160.403)
(1.044.925)
(1.167.954)
(1.817.309)
(1.025.894)
(141.063)
(137.204)
(233.397)
(109.976)
(5.831)
(1.928)
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Total

(1) Diversos esta compuesto por:

Retribucién por gestion administrativa

Fuerza de ventas
TMK

Participacién de utilidades

Impuestos asumidos
Gastos regionales

Otros

Agentes

Gastos de viaje

Call center

Gastos PIMS

Casa matriz

Servicio de asistencia
Digitalizacién

Eventos funcionarios

Iva mayor valor del gasto
Mensajeria

Aseo y vigilancia

Soat

Gastos no deducibles
Gastos de representacion
Cafeteria empleados
Comunicaciones
Impacto reforma tributaria
Total

$(400.387.504)  $(343.214.769)

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$(131 .588.407) $(127.244 1 37)
(21.030.429) (20.593.747)
(18.565.616) (15.186.852)
(12.783.943) (18.809.121)
(12.660.533) (9.940.668)
(9.949.073) (6.117.534)
(4.036.881) (4.263.127)
(3.896.118) (3.183.059)
(3.336.793) (3.669.21 7)
(3.210.175) (2.430.416)
(1.779.300) (1.797.132)
(1.748.000) (1.131.998)
(1.499.047) (842.455)
(1.040.115) (926.731)
(891.311) (518.785)
(708.968) (483.417)
{601.0986) (1.172.748)
(530.474) (481.803)
(481.578) (897.012)
(211.950) (616.801)
(202.240) (217.884)
(186.079) (172.669)
(88.946) (69.692)
0 {1.200.000}

$(231.038.072)

$(221.967.005)

Nota 42. INGRESOS FINANCIEROS POR VALORACION DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por aloracién de inversiones:

Valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario

Intereses a valor razonable - Instrumentos de deuda

Total

67

Diciembre 31 Diciembre 31

de 2017 de 2016

$86.838.043 $84.448.949
812.202 1.015.768
191.204 358.094

$87.841.449 $85.822.811
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Nota 43. GASTOS FINANCIEROS POR VALORACION Y VENTA DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los gastos financieros por pérdida en valoracién a de Inversiones:

Por disminucién en el valor razonable
Por venta de inversiones

Nota 44. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos y gastos durante los periodos siguientes comprendian:

Recuperaciones, reintegros y otros ingresos (1)

Reintegro de deterioro cuentas por cobrar {2)

Cambios

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas-RO
Por liquidacion de otros pasivos

Servicios bancarios

Total

(1) Recuperaciones, reintegros y otros ingresos estd compuesta por:

Recobro servicio de asistencia

Recobro red Colpatria

Otros ingresos no operacionales e ingresos de afos anteriores
Recuperacion gastos de impuestos gjercicios anteriores
Reintegro y recuperaciones

Recuperacion gastos de incentivos afios anieriores

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
${30.402.152) $(33.955.290)
(56.724) (168.469)
$(30.458.876) $(34.123.759)
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$2.980.192 $8.084.942
960.069 2.516.687
211.947 186.206
20.899 (72.112)
(261.278) (263.466)
i {1.751.017) (2.493.158)
$2.160.812 $7.959.099
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
$1.215.138 $768.332
646.380 0
520.898 932.361
456.004 5.267.321
120.893 180.205
20.879 936.723
$2.980.192 $8.084.942
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
960.069 2.516.687

(2) Reintegro de deteriora cuentas por cobrar

Nota 45. IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO PARA LA EQUIDAD CREE

El siguiente es el detalle de los impuestos sobre la renta e impuesto para la equidad cree:
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Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Impuesto sobre la renta $(34.110.443) $(16.801.935)
Impuesto para la equidad CREE T 0 {8.452.093)
Total $(34.110.443) $(25.254.028)

Nota 46. OTRO RESULTADO INTEGRAL

A continuacién, la Compaiiia presenta las partidas de otro resultado integral neta de los efectos fiscales:

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Ganancia $45.145.638 $21.544.049
Cambio en el valor razonable Crédito de Consumo {7.580) 66.887
Total otro resultado integral 0 $21.610.936
$45.138.058 $21.610.936

Resultado integral total

Nota 47. UTILIDAD BASICA POR ACCION

La ganancia neta por accién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $0,1447 y $0,0691 pesos
respectivamente, la cual se determiné dividiendo la utitidad del periodo por el promedio ponderado de las
acciones en circulacién, que para los ejercicios 2017 y 2016, fue de 311.927.463.563.

Utilidad y/o Utilidad y/o
(Pérdida) a 31 de (Pérdida) a 31
Diciembre de de Diciembre
2017 de 2016
Importes empleados como numerador en el célculo de las ganancias
por accidn basicas y diluidas 311.927.463.563 311.927.463.563
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias utilizadas en el
denominador para ef cdlculo de las ganancias por accién basicas y 45.138.058 21.610.936
diluidas
0,1447 0,0691

A 31 de diciembre de 2017, la Compafia no cuenta con instrumentos que podrian potencialmente diluir las
ganancias por accién bdsicas en el futuro, es decir, no existe efecto antidilutivo en el periodo o periodos
sobre los que se informa.

Nota 48. REQUERIMIENTO Y MANEJO DEL CAPITAL ADECUADO
Respecto al capital adecuado la Compafiia esta orientada a cumplir con los lineamientos establecidos por el
gobierno nacional en cuanto al régimen para las compafias de segurcs generales y el mantenimiento de un

patrimonio que permita mantener a la compafiia en funcionamiento.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compaiiia cumplié adecuadamente
con los requerimientos de capital.

69



L] BNP PARIBAS

CARDIF COLOMBIA SEGUROS GENERALES S.A. CARDIF

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO

El siguiente es el detalle excedente del patrimonio adecuado de la Compa#ia para cada uno de estos
periodos:

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2017 de 2016
Patrimonio técnico $314.045.756 $268.907.698
Patrimonio adecuado 153.484.452 140.778.486
Excedente de patrimonio $160.561.304 $128.129.212

Nota 49. INFORMACION A REVERLAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las relaciones entre partes vinculadas son una caracteristica normal del comercio y de los negocios,
cualquier cliente, proveedor o agente en exclusiva con los que la entidad realice un volumen significativo de
transacciones, simplemente en virtud de la dependencia econdmica resultante de las mismas no se
considera parte relacionada. La Compaiiia cuenta con las siguientes partes relacionadas:

Con accionistas

e o Acciones % de
Socio Identificacion tomadas Participacion
BNP Paribas Cardif 308,896,547 R.C.S. 295.997.269.377 95.00%
CARD‘F_ ASSuranCes Risques Divers 382,983,922 R.C.S. 15.93\‘1194.153 5.00‘?0

Partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas son aquellas en las que la Compaiia realiza transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas, con independencia de que se cargue O No un
precio.

Vinculado ldentificacion Pais
BNP PARIBAS CARDIF S.A. COMPANIA DE SEGUROS REASEG 20513328819 Chile
BNP PARIBAS PROCUREMENT TECH 55433891652 Estados Unidos
GIE BNP PARIBAS CARDIF 318246899 Francia
BNP PARIBAS RRC 523038184 Francia
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 15223680001 Brasil
BNP PARIBAS NET LIMITED (ENGLAND) 1557788 Inglaterra
BNP PARIBAS 8600801358 Francia
BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A. 9004085370 Colombia
CARDIF COLOMBIA SERVICIOS S.A. 9001974866 Colombia
COMPANIA DE SEGUROS GENERALES CARDIF S.A/CHILE 968376403 Chile
CARDIF SEGUROS S.A. 30-69321531 Argentina
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Saldos por pagar a 31 diciembre de 2017

BNP Paribas Net Limited 25.185
BNP Paribas Cardif Servicios y Asistencias Ltda. 1.257.947
' 1.283.132

Personal clave de la direccion

Presidente Jorge Enrique Hernandez Rodriguez
Vicepresidente Ejecutiva Tania Lucero Salguero Ospina
Vicepresidente Financiera y de Riesgos Christophe Alexandre SouliE
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia Miguel Humbelino Pefia Acevedo
Vicepresidente Legal y Administrativo Edgar Humberto Gémez Quificnez
Vicepresidente de Recursos Humanos Martha Patricia Acero Garcia
Vicepresidente Comercial David Christophe Gibert

Suplente Vicepresidente Financiero y de riesgos Willian Noel David Villermet
Vicepresidente de ETO Patrick Jean Axel Hoarau

Informacion sobre retribuciones y beneficios a la direccién al 31 de diciembre de 2017 se detalla
continuacion:

Pagos realizados a 31 de diciembre de 2017 $5.427.550
Pagos por aportes a seguridad social a 31 de diciembre de 2017 $ 539.026

Nota 50. CONTINGENCIAS, PROCESOS JURIDICOS O DEMANDAS, LITIGIOS

Al 31 de diciembre de 2017, se conocen demandas que se encuentran relacionadas con siniestros, las
cuales hacen parte de las reservas de siniestros que estan a cargo del area de Indemnizaciones, SOAT y
garantia extendida, reconocidas en éstos estados financieros; adicionalmente al corte y a la fecha de
emision de los estados financieros intermedios la Compaiiia no ha sido notificada por sanciones o multas por
alguno de los entes que ejercen vigilancia y de control.

Nota 51. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Al 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emisién de los estados financieros individuales de la Compaiiia,
no se tuvo conocimiento sobre ningin dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones
consignadas en los presentes estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten la situacién financiera y perspectivas econdmicas de Cardif Colombia
Seguros Generales S.A..

Nota 52. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision de los estados financieros individuales y las notas que lo acompafan correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en Acta
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No. 122 de la Junta Directiva del 27 de Febrero de 2018, para ser presentados ante la Asamblea General
de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o maodificarlos.



